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tekst jednolity na dzien 29 wrzesnia 2023 r.

CZESC1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1.

© N o 0 &

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Skarbiec - Global Funds SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w Statucie,
nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowiazuja Fundusz, Towarzystwo oraz
wszystkich Uczestnikow Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.
Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 zlotych. taczna wysokos¢
wplat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem
zapisu. W ramach zapiso6w na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa begdzie cena
stala, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100
ztotych.

10. Warunki dokonywania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny

Funduszu.

Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynno$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy
z Funduszem.

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytulu wplat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytulu
wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig
Aktywa Funduszu.

4) Aktywny Rynek — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscig 1 majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdow lub zobowigzania, w tym
rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja si¢ takg czestotliwoscia i wolumenem.
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5) Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodego.

6) Depozytariusz — mBank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18.
7) Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu 1 Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

9) Dzien Wykupu — dzien wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywdoéw Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa,
przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

10) Fundusz — Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
11) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy

12) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

13) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
réznych kategorii, wskazanych w art. 15.

13a) kluczowe informacje — kluczowe informacje, o ktérych mowa w art. 2 pkt 42d Ustawy.

14) Niestandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
migdzy stronami.

15) Konwersja Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa
jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

16) Rejestr Uczestnikéw Funduszu - rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie
elektronicznej bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow Funduszu, Rejestr
Uczestnikow stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy W ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

16a) Rozporzadzenie SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

17) Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy szczegotowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnika Funduszu.

17a)IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

17b) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i
zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o
prowadzenie IKZE.

17c) Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktora gromadzi srodki na IKE lub IKZE.
18) Statut — niniejszy statut Funduszu.
19) Subfundusz, Subfundusze — okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
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Funduszu, nie posiadajace osobowosci prawne;.

20) Tabele Oplat — zestawienie oplat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Oplat sg
udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz we wszystkich
punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy czym moga si¢ one rozni¢ stawkami w
zaleznos$ci od Dystrybutora.

21) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

22) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba, ktora za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

23) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

24) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi.

25) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych.

25a) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

26) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

27) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania
catego Funduszu proporcjonalnie do udziatlu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

28) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow
tego Subfunduszu, przy czym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

29) Zamiana Jednostek Uczestnictwa — operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje
si¢ jednoczes$nie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten
sposob srodki przydziela Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

30) Zgromadzenie Uczestnikéw - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 3. Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

. Organem Funduszu jest Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
. Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czltonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czlonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie z
prokurentem.

. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.
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6.

8.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkoéw
spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Powierzenie wykonywania niektorych obowiazkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci
Towarzystwa.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutow, o ktérych mowa w ust. 6.

Art. 3. Zgromadzenia Uczestnikéw

1.

10.

11.
12.

13.
14.

W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskiej.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdéw odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie uczestnikoéw zwoluje Towarzystwo zawiadamiajagc o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawieraé: informacje o
miejscu 1 terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie
Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikoéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza
o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw na stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia
ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z
kluczowymi informacjami udostgpnia si¢ informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (jezeli sprawy dotycza
catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotyczg tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa Dni
Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.
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15.

16.

17.

18.

19.
20.

Przed podj¢ciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow
ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé¢ 0 przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 1.

Uchwatly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszosScig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty, na zasadach
wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci
uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sagdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Art. 4. Depozytariusz

Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest mBank S.A.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa z Depozytariuszem okresla szczegétowe obowigzki Depozytariusza oraz sposob ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkdéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dzialalnos$ci Funduszu

1.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie §rodkoéw pienigznych zebranych w
drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i
Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktorym mowa w ust. 1, rozumie si¢ proponowanie nabycia
w sposob okreslony w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL 11. Subfundusze
Art. 6. Subfundusze

1.

Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities,

2) Skreslony,

3) Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities w likwidacji,
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4) Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond w likwidacji,
5) skreslony,

6) skreslony,

7) skreslony,

8) skreslony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz badZz nabywaniu przez Subfundusz
praw i obowiazkéw, wszelkie tego rodzaju czynno$ci prawne sa podejmowane przez Fundusz
dzialajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszu.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

1.
2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sa
wszystkie osoby, o ktorych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 3
dni od dnia nastgpujacego po dniu wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego
subfunduszu i zakonczy si¢ w terminie wskazanym w ogloszeniu, o ktorym mowa w ust. 11,
niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.

W ramach zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stata,
jednolita dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane w zaleznosci od kategorii
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutora na
formularzach, ktérych wzor udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonac
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytulem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wylacznie przelewem.

Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, powinna by¢ nie mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania
zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie
osiggnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces
zapisdbw moze by¢ powtérzony, przy czym termin ponownych zapisow zostanie ogloszony przez
Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

10. Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

11.Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o

szczegOlowych zasadach prowadzenia zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo oglosi na stronach internetowych www.skarbiec.pl i zawrze w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu

1.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
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2. Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1)
2)

3)

4)

w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt,

w przypadku, gdy w dwodch kolejnych miesigcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztéw dziatalnos$ci tego Subfunduszu,

w przypadku ogloszenia o likwidacji:

a) w przypadku Subfunduszu Skarbiec - Emerging Markets Opportunities — JPMorgan Funds
Emerging Markets Opportunities Fund, subfunduszu bedacego cz¢écia JPMorgan Funds,

b) skreslony,
C) skreslony,
d) skreslony,
e) skreslony,
f) skreslony,
g) skreslony,
h) skreslony,

likwidacja kazdego Subfunduszu moze nastapi¢ na podstawie decyzji Towarzystwa w
przypadku, gdy nie bedzie mozliwe nabywanie przez ten Subfundusz tytutdéw uczestnictwa w
podmiotach wskazanych odpowiednio w art. 36 ust. 3 pkt 1, art. 46 ust. 3 pkt 1, art. 56 ust. 3
pkt 1, art. 66 ust. 3 pkt 1, art. 76 ust. 3 pkt 1, art. 86 ust. 3 pkt 1, art. 96 ust. 3 pkt 1 oraz art. 106
ust. 3 pkt 1 w wyniku zawieszenia przez te podmioty zbywania tytuldw uczestnictwa na okres
dtuzszy niz jeden miesiac lub w wyniku ograniczenia lub odebrania przez te podmioty prawa
Subfunduszu do posiadania tytutow uczestnictwa tych podmiotow.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystapienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o
ktérej mowa w ust. 2, moze nie podja¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastgpujacych zasad:

1)

2)

3)

4)

likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, §ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem
interesu Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

0 rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym
powierzylo wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktorych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

0 rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.
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5)

6)

4)

5)

6)

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
€) wyliczenie kosztow likwidacji.

o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Ogloszenie o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu jest dokonywane
jednokrotnie w terminie 14 dni od dnia rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu.

w ogloszeniu o rozpoczeciu likwidacji, o ktérym mowa w pkt 4) powyzej zamieszcza sig:
a) nazwe Subfunduszu,
b) przestanki rozwigzania Subfunduszu,
C) termin rozpoczecia i zakonczenia likwidacji Subfunduszu,

d) wezwanie wierzycieli Funduszu do zglaszania w terminie 14 dni od daty dokonania
ogloszenia roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem,

e) tryb i termin wyptaty uzyskanych w trakcie likwidacji Subfunduszu srodkoéw Uczestnikom
tego Subfunduszu,

f) informacje, Ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie 14 dni od daty ogloszenia,
wyplaty Uczestnikom tego Subfunduszu zostang dokonane w oparciu o dane znane
likwidatorowi.

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu zawierajace co najmniej bilans jej
rozpoczecia.

6a) Towarzystwo przekazuje kopie sprawozdania, o ktorym mowa w pkt 6), niezwtocznie po jego

sporzadzeniu:

a) Depozytariuszowi,
b) Komisji.

6b) Niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 6), Towarzystwo

7)

8)

9)

przesyta Komisji zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

po dokonaniu czynno$ci okre§lonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien zakonczenia czynnosci likwidacyjnych, zawierajace co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych
w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidacji.

niezwlocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w ustepie powyzej
likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan finansowych.

niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 8) likwidator
przesyta Komisji Nadzoru Finansowego zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z
badania.

9a) niezwlocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 8) oraz dokonaniu

wyplaty $rodkow pienieznych wierzycielom oraz Uczestnikom likwidowanego Subfunduszu,

-8-


http://www.skarbiec.pl/

Statut
Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo przekazuje do sadu rejestrowego wniosek o wykreslenie zlikwidowanego
Subfunduszu, natomiast kopi¢ tego wniosku przekazuje niezwlocznie do Komisji.

10) srodki pienig¢zne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

11) ustalenie naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktore dotyczg catego Funduszu, nastgpuje
zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 45, 55, 65, 75, 85, 95, 105, 115.

8. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Subfundusz nie moze zbywaé ani odkupywaé Jednostek

Uczestnictwa.

9. Likwidacja Funduszu lub poszczegoélnych Subfunduszy przeprowadzana jest zgodnie z przepisami

Ustawy oraz postanowieniami Statutu Funduszu.

Art. 9. Laczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu

przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

3. Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL II1. Uczestnicy Funduszu

Art. 10. Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg: osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, ktore sg podmiotami
innymi niz osoby amerykanskie rozumiane jako osoby, ktore sg obywatelem (z urodzenia lub
naturalizowanym) lub rezydentem (posiadaczem Karty Statego Pobytu) Stanow Zjednoczonych lub
sg spotka osobowa, osobg prawna, spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig lub podobnym
podmiotem zatozonym lub utworzonym zgodnie z prawem Stanow Zjednoczonych.

Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepisoOw prawa dewizowego.

W przypadku o0s6b fizycznych, czynno$ci zwiazane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych —
wylacznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a
w zakresie przekraczajgcym te czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyklego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynno$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Osoba dzialajaca w imieniu oso6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentow
potwierdzajacych umocowanie. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow, o ktorych
mowa w zdaniu pierwszym, przechowywane sg przez Agenta Transferowego.
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Art.

1.

Art.

11. Malzonkowie

Osoby pozostajace w zwigzku malzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny
rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w ustgpach
ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdlny rachunek,
sktadaja o$wiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajace:

1) pozostawanie matzonkéw we wspolnosci majatkowej w zakresie umozliwiajagcym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z matzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem 1 zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamkniecie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom $rodkéw pienigznych,

3) wyrazenie zgody na realizacj¢ zlecen zgodnie z kolejnosciag ich sktadania przez kazdego z
malzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najp6zniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje si¢ wytacznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspolnego adresu matzonkow, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie os§wiadczenia
przez malzonkéw dzialajacych lacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wiasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podzial majatku wspolnego matzonkow oraz sposéb podziatu
srodkow naleznych matzonkom beda przyjete wytacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub na
podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za dzialania wynikajace z zastosowania si¢ do
dyspozycji matzonkow i ztozonych przez nich oswiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

12. Pelnomocnicy

Czynno$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez pelnomocnikow.

Uczestnik moze ustanowi¢ nie wigcej niz dwoch pelnomocnikow do jednego Rejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, pelnomocnik nie moze udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

W pelnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace
ustanawianie przez osob¢ prawna dalszych pelnomocnikow bedacych jej pracownikami. Substytuci
nie moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw.

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Pelnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez
osobe zatrudniong albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych od ztozenia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze op6znienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie pelnomocnictwa do dzialania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wylacznie przez zgodne i jednoczesne o$wiadczenie matzonkoéw, do odwotania pelnomocnictwa
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10.

11.
12.

13.

14.

15.

Art.

—

dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie dokonane
przez tlumacza przysiegltego, za wyjatkiem pelnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w oryginale
albo w kopi.

Uczestnik obowiazany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

W przypadku Subfunduszy przyjmujacych wplaty w kilku walutach, dla swej skuteczno$ci
wzgledem Subfunduszu petnomocnictwo powinno wskazywa¢ walutg, w ktérej ewidencjonowane
sa Jednostki Uczestnictwa, w zwigzku z ktéorymi pelnomocnik moze dokonywaé czynnos$ci
wskazanych w pelnomocnictwie.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 3, pelnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnos$ci wskazanych w jego
tresci.

Towarzystwo moze wylaczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektorych czynno$ci przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktorych nie bedzie mogt
dokona¢ pelnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

13. Sprzeczne zlecenia. Kolejno$é realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i
zlecenie odwolania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1) dwdch lub wigcej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja
przypada na ten sam Dzien Wyceny, sa one realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia
nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w
przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2) dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktérych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedna,
czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwilg ich zlozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego
samego typu, dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili,
rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty, realizowane sg
w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru
Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie zostata okreslona traktowane sg jak ztozone w tej samej
chwili i realizowane sg w kolejnoSci losowej, a takze w pierwszej kolejno$ci przed zleceniami
tego samego typu z okreslong chwilg ich ztozenia,

3) dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktorych realizacja przypada na rézne Dni Wyceny, realizowane sa one wedtug kolejnosci
okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sg przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na
pozniejszy Dzien Wyceny.
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3.

Art.

W przypadku, gdy Fundusz zaoferuje mozliwo$¢ przewalutowania Jednostek Uczestnictwa w
ramach Subfunduszu zbywajacego i odkupujacego Jednostki Uczestnictwa w kilku walutach,
pozostate zlecenia wykonywane bgda w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia, zlecenie
transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nast¢pujacego w przypadku ich
dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenie przewalutowania, zlecenia Zamiany Jednostek
Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 2 powyzej.

14. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajacym w dtuzszym okresie inwestowac
znaczne §rodki w Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu zawarcie umowy, ktora bedzie
okreslata szczegdlowe zasady i terminy realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu §wiadczenia przez
Towarzystwo, dziatajagcego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
uprawnionym do otrzymania $wiadczenia bgdzie Uczestnik Funduszu, ktory w danym okresie
rozliczeniowym posiadal taka liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
Subfunduszu, ze srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez
niego Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie rozliczeniowym byta wicksza niz
kwota 500.000 zlotych. Swiadczenie bedzie przystugiwaé réowniez osobom nie bedacym
Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia §wiadczenia, a ktore prawo do §wiadczenia nabyty
wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu.

W przypadku Subfunduszy, w odniesieniu do ktérych mozliwe jest dokonywanie wptat w innej
walucie niz PLN, kwote, o ktorej mowa w ust. 2, przelicza si¢ na t¢ walute wedlug kursu
okreslonego w umowie, o ktorej mowa w ust. 1.

Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2, w stosunku do Uczestnikéw Funduszu,
reprezentowanych przez pelnomocnika bedacego licencjonowanym podmiotem S$wiadczacym
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow
finansowych.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie jako okreslona
procentowo albo kwotowo, czgs¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
okreslonego w czgéci 11, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu i naliczane na
takich samych zasadach jak wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoko$¢ $wiadczenia Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule zaleze¢ bedzie w
szczegblnosci od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane
przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w tymze Subfunduszu w okresie
rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania wysokosci §wiadczenia
Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa,
udostepniana bezposrednio przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa,
ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania §wiadczenia, o ktorym mowa w
niniejszym artykule. Dtugo$¢ okresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktorej mowa w ust.
1.

Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu przez Towarzystwo, dziatajace w imieniu Funduszu, ze srodkow stanowigcych rezerwe
na wynagrodzenie Towarzystwa, przed terminem, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu
wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. Wynagrodzenie wyplacane Towarzystwu za
zarzadzanie Subfunduszem pomniejszane jest o kwotg stanowigca rownowartos¢ $wiadczen
zrealizowanych na rzecz Uczestnikow Subfunduszu na podstawie postanowien niniejszego
artykutu.
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10.

Spetienie §wiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest poprzez nabycie
na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu za kwotg
wyrazonego (niezaleznie od Subfunduszu) w PLN naleznego mu §wiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiazujacej
w dniu realizacji §wiadczenia, chyba ze Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu §wiadczenia
w formie przelania na jego rachunek pieni¢zny kwoty naleznego mu $wiadczenia i w umowie
okreslonej w ust. 1 przewidziano taka forme spetnienia §wiadczenia.

Informacja o spehieniu §wiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny Uczestnika kwoty
naleznego mu $wiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze zostanie dorgczona Towarzystwu na
pismie, najpdézniej na 7 dni roboczych przed data wyptaty $wiadczenia, i bgdzie wskazywala
rachunek pienigzny, na ktory zostanie dokonana wyptata kwoty §wiadczenia (z zastrzezeniem
obowigzujacych przepisow prawa podatkowego).

ROZDZIAL 1V. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15, Jednostki Uczestnictwa

1.

2a.

N o g A~

10.
11.
12.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii moga rozni¢ si¢ miedzy soba wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych i
zasadami zbywania.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si¢ zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz.
871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do kazdego Subfunduszu, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutorow.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrgbnych Subrejestrach.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujace zmiang kategorii beda
mozliwe po poinformowaniu o tym przez Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do
czasu opublikowania informacji, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest mozliwe ztozenie
przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujacego
zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.
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13. Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

14. Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy, istniejace w dniu 1 listopada 2018 r., poczawszy
od tego dnia beda posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

15. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane
zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii C, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta
kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna 100 zt. W kazdym innym dniu niz wskazany w
pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Art. 16. Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym
nos$niku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa W zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode
na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu, w tym za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

Art. 17. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikéw Funduszu jest prowadzony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czes$¢
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w Subfunduszu.

3. Subrejestr matzonkéw prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa w art. 11.
4. Uczestnik moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

5. Dane dotyczace $rodkéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE lub IKZE ewidencjonowane sa
na wyodrgbnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczg¢dzajacego.

Art. 18. Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢ blokady odwolalnej Subrejestru na Zzgdanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych $rodkow pozostajacych w
Subrejestrze.

2. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwila otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okre$lonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego os$wiadczenia o blokadzie
Subrejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Art. 19. Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

2.

W razie $§mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmarlego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do wartosci
nieprzekraczajgcej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym
srodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktora Uczestnik wskazatl Funduszowi w pisemnej dyspozycji — odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do
warto§ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed Smiercig Uczestnika
dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzgdu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej lacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrze
zmarlego Uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Subrejestrze
zmartego Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do warto$ci, o
ktorych mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 powinny zostaé zgloszone do Agenta Transferowego.

Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE lub IKZE, stosuje
si¢ przepisy Ustawy o IKE.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20. Zbywanie, odkupywanie, zamiana i konwersja Jednostek Uczestnictwa

1.

2a.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie osoby uprawnione;
do ich nabywania i zadania odkupienia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy
niz 5 dni roboczych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii C bezposrednio. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A Fundusz zbywa 1 odkupuje za po$rednictwem upowaznionych
Dystrybutorow. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii moga by¢ rowniez nabywane w drodze wplat bezposrednich.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wykupu. Od dnia ztozenia zadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 dni
roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Osoba wptacajaca srodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny,
w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych
za dokonang wplate.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz
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10.

11.

12.

13.

informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $§rodkéw pienieznych na nabycie
Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy
otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu
srodkéow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
nastepnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wykupu przypadajacym trzeciego
Dnia Wyceny po dniu D (dzien D+3).

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej niz czwartego dnia roboczego po dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Fundusz dysponuje s$rodkami pienigznymi na
wczesniejszg wyplate srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa z danego
Dnia wyceny przed uplywem powyzej wskazanego terminu, wowczas wyptata srodkow pienieznych
z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wezesniej niz czwartego dnia roboczego
po dniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkow pienieznych z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 10, nastepuje wylacznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

3) narachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na
ktory nalezy dokonaé¢ przelewu $rodkoéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowa¢ przed
realizacjg wyplaty srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory
nalezy dokona¢ przelewu srodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow pienigznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. $srodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez
dom maklerski nalezagcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zagdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
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Art. 21. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie
po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie na
2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10% wartosci aktywow w kazdym z
Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonad
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy po osiggnigciu
lub przekroczeniu Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu w wysokosci 100 000 000 zt.

Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacje¢ o zaistnieniu okoliczno$ci
wskazanej w ust. 4.

W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w ust. 4,
Fundusz:

1) wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedzie
nizsza niz 100 000 000 ztotych,

2) moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostepnos¢ lokat oraz ptynnos$¢ rynku pozwoli na sprawna realizacje
polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okre§lony w art.
32 ust. 1 oraz udostepni odpowiednig informacj¢ Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia i konwersji do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wplaty bedg im
zwracane.

ROZDZIAL VI. Oplaty zwiazane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 22. Oplata za otwarcie Subrejestru

1.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Rejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdrego
nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci oplat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sg w
czedei 11 Statutu.

Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci aktualnie pobieranej optaty za otwarcie Subrejestru udostgpniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezgco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 23. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Art.

—

7 zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci §rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej 1 podstawg jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej
dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czeSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajaca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn wartosci aktywow netto funduszu na jednostke uczestnictwa danego funduszu w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie
na dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy.

Maksymalne stawki oplat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art. 44, 54, 64, 74, 84, 94, 104, 114.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezaco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

24, Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

7 zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe
jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:

1) warto$§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub
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Art.

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania sg
podawane w Tabelach Optat, ktore s3 udostgpniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem beda $rodki pienigzne wyplacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o oplate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslaja art. 44, 54, 64, 74, 84, 94, 104, 114.

25. Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

7 zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym
optata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia
zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czeSci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) cze$ci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania oplaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostgpniane na biezgco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez
Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane
na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik zawart umowg o prowadzenie IKE/IKZE.
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Art.

1.

Art.

26. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa do innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa, osoba dokonujaca konwersji obcigzana
jest optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreSlone w Tabelach Optat. Podstawa
naliczania optaty za konwersje dla danego zlecenia konwers;ji jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
podlegajacych konwersji, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czgsci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Stawka optaty manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez
Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane
na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

27. Zmiana wysokoSci oplat

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w
stosunku do wszystkich nabywcow Jednostek Uczestnictwa Iub Uczestnikow Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu Iub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach
ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreSlonym czasie
w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw lub oséb dokonujgcych konwersji
lub zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

1) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwotg nie mniejszg niz:

a) 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych w ztotych polskich,

b) 15 000 USD — w przypadku wptat dokonywanych w USD (w przypadku Subfunduszy, do
ktorych mozliwe dokonywanie jest wptat w USD,

c) 15000 EUR — w przypadku wptat dokonywanych w EUR (w przypadku Subfunduszy, do
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ktorych mozliwe dokonywanie jest wplat w EUR.
2) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace,
3) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptatg bezposrednia,

4) w stosunku do 0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow,
Depozytariusza oraz os6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty
wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umdéw o $wiadczenie usthug,

5) w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez
podmioty, w ktorych akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty,

6) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
7) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.

5. Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE
i IKZE reguluje art. 27a i 27b.

ROZDZIAL VIa. Szczegdlne formy oszczedzania

Art. 27a Prowadzenie przez Fundusz IKE
1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.
2. Umowa, o prowadzenie IKE powinna okreslac:
1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,
2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
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dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bg¢dzie pobierana,
10) inne postanowienia, ktore wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKE mogg by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okreslone
w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiang Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz oplata, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE opfat,
o ktorych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana
Statutem.

W ramach IKE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o
ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umoweg o
prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKE, i bedzie wynosi¢ nie
wigcej niz 2000 ztotych.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie, zamiang¢ Jednostek
Uczestnictwa,

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 2 — 10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie
IKE stajg si¢ jej integralng czescia, przy czym:

1) w przypadku zawierania umowy o prowadzenie IKE:
a) po zawarciu umowy, Oszczedzajacy otrzyma potwierdzenie zawarcia umowy,

b) przed zawarciem umowy Oszczedzajacy sktada o$wiadczenia wymagane przepisami Ustawy
o IKE,

¢) w przypadku zawierania umowy osobiscie, osoba zamierzajgca zawrze¢ umowe wypetnia i
podpisuje przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy. Umowa obowigzuje od dnia
jej zawarcia, tj. od dnia podpisania przez osobe reprezentujgcg Fundusz wypetnionego i
podpisanego przez Oszczedzajgcego formularza umowy.

d) w przypadku zawierania umowy przy wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informacji,
osoba zamierzajgca zawrze¢ umowe w systemie elektronicznym wskazanym przez
Towarzystwo przedstawia niezbedne do zawarcia umowy dane. Umowa obowigzuje od
dnia jej zawarcia, tj. od dnia akceptacji warunkéw umowy w systemie elektronicznym, w
trybie i na zasadach wiasciwych dla wskazanego przez Towarzystwo systemu
elektronicznego.

2) w przypadku rozwigzania umowy o prowadzenie IKE:

a) umowa moze by¢ w kazdej chwili wypowiedziana przez Oszczedzajgcego, przy czym okres
wypowiedzenia wynosi 3 miesigce.

b) umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusze w sytuacji, gdy:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

(i)  Oszczedzajacy nie dokonat pierwszej wptaty w wymaganej wysokosci w terminie 1
miesigca od daty zawarcia umowy,

(i) Towarzystwo w imieniu Funduszy podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKE,

przy czym okres wypowiedzenia wynosi 3 miesigce od daty poinformowania
Oszczgdzajacego o zaistnieniu jednego ze zdarzen, o ktdérych mowa powyzej, z
zastrzezeniem, ze w przypadku okreslonym w pkt (i), umowa jest wypowiadana bez
okresu wypowiedzenia.

¢) umowa rozwigzuje sie z dniem odkupienia lub transferu wszystkich jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania
si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki
prowadzenia IKE dostepne sa w szczego6lnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych
Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutordw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie
0 prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga
by¢ dokonywane wplaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktdra ukonczyta 16 lat. Matoletni ma
prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym uzyskuje dochody z
pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze lgczna suma wplat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKE okre$lonej przepisami prawa.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym
czasie odwolane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami uprawnionymi do
srodkow zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpi¢
po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku
zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wplat nie pdzniej, niz na 5 lat przed dniem
ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do
dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegolne warunki dokonania wypfaty.

Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone
jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptatg pierwszej
raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, z ktdrego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w
ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,

2) do inngj instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE,
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24,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego, do
ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$é srodkoéw zgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku, gdy wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKE dokonywana
jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okreslonych odpowiednimi
przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o§wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowe;.
Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopelienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej
wysokos$ci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez
Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérakolwiek ze stron nastgpuje
zwrot §rodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym Subfunduszu
lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo do ktéorego moglby przenies¢ srodki —
zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego —
dostarczy¢ potwierdzenie przystapienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty transferowe;.
W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie speinia
warunkow do wyplaty, nastgpuje zwrot $rodkoéw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze
stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE s3a przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate
transferowg z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub cze$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe
zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot srodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez
osobeg na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysziosci.

Art. 27b Prowadzenie przez Fundusz IKZE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslaé:
1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,
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3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko§¢ wpflat
ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wypflaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej oraz zwrotu,

7) warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiang Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2
Ustawy,

9) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdétowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
dnia zawarcia umowy, o ile oplata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktore wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okreslone
w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowa w ust. 2
pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE
optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat
przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okre$long Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wiasciwa dla danego Subfunduszu w zwiazku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o
prowadzenie IKZE, w zwigzku z ktdrg nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, i bedzie wynosi¢ nie
wiecej niz 2000 ztotych.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE Iub minimalnej wysokos$ci dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustegpach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktdérych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie, zamiang¢ Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegodlnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 2 — 10 uregulowane sa3 w warunkach prowadzenia IKZE, ktoére po zawarciu umowy o
prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czgscig, przy czym:

1) w przypadku zawierania umowy o prowadzenie IKZE:
a) po zawarciu umowy, Oszczedzajgcy otrzyma potwierdzenie zawarcia umowy,

b) przed zawarciem umowy Oszczedzajajcy sktada oswiadczenia wymagane przepisami
Ustawy o IKE,
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13.

c) w przypadku zawierania umowy osobiscie, osoba zamierzajgca zawrze¢ umowe wypetnia i
podpisuje przygotowany przez Towarzystwo formularz umowy. Umowa obowigzuje od dnia
jej zawarcia, tj. od dnia podpisania przez osobe reprezentujgcg Fundusz wypetnionego i
podpisanego przez Oszczedzajgcego formularza umowy.

d) w przypadku zawierania umowy przy wykorzystaniu elektronicznych no$nikéw informacji,
osoba zamierzajgca zawrze¢ umowe w systemie elektronicznym wskazanym przez
Towarzystwo przedstawia niezbedne do zawarcia umowy dane. Umowa obowigzuje od
dnia jej zawarcia, tj. od dnia akceptacji warunkéw umowy w systemie elektronicznym, w
trybie i na zasadach wifasciwych dla wskazanego przez Towarzystwo systemu
elektronicznego.

2) w przypadku rozwigzania Umowy 0 prowadzenie IKZE:

a) umowa moze by¢ w kazdej chwili wypowiedziana przez Oszczedzajgcego, przy czym okres
wypowiedzenia wynosi 3 miesigce.

b) umowa moze by¢ wypowiedziana przez Fundusze w sytuacji, gdy:

(i)  Oszczedzajacy nie dokonal pierwszej wptaty w wymaganej wysokoséci w terminie 1
miesigca od daty zawarcia umowy,

(i) Towarzystwo w imieniu Funduszy podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia
IKE,

przy czym okres wypowiedzenia wynosi 3 miesigce od daty poinformowania
Oszczegdzajacego o zaistnieniu jednego ze zdarzen, o ktdérych mowa powyzej, z
zastrzezeniem, ze w przypadku okreslonym w pkt (i), umowa jest wypowiadana bez
okresu wypowiedzenia.

¢) umowa rozwigzuje sie z dniem odkupienia lub transferu wszystkich jednostek uczestnictwa.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwosé
zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE.
Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osob¢ zamierzajaca
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W
umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od
ktoérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat. Matoletni ma
prawo do dokonywania wptat na IKZE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody
z pracy wykonywanej na podstawie umowy o pracg.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskazac¢ jedng lub wigcej osob, ktorym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $§mierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami
uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg
jego spadkabiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze
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nastgpi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem
dokonywania wplat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci
Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone
jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktéorej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej
raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w
ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia $rodkéw na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysziosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) naIKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

3) na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $smierci Uczestnika Funduszu,

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE,
z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy
funduszami/subfunduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwiagzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okre§lonych przepisami prawa
w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika
Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie 0 prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy
Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez
Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, nastepuje
zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym
Subfunduszu lub innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogltby przeniesc
srodki — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢
potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wyptlaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do
wyplaty, nastgpuje zwrot Srodkdéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez r6zne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ $rodkéw zgromadzonych na IKZE. Szczegdétowe zasady
zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKZE okreslone s3 w umowie o prowadzenie IKZE.
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ROZDZIAL VII. Wycena Aktywéw Funduszu

Art. 28. Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny

1. Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywoéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu 1 Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz w dniu dokonywania wyceny wyznacza wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Subfunduszy
notowanych na Aktywnym Rynku w oparciu o ostatnie dostgpne ceny o godzinie 23:30 w Dniu
Wyceny.

3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Art. 29. Odeslanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywoéw Subfunduszu opisane
zostaly w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

ROZDZIAL VIIIL. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 30. Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostgpnia kluczowe
informacje.

3. Aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym i ujednolicona wersja kluczowych
informacji dostgpne sa w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Art. 31. Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz publikuje roczne i poétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Roczne i poélroczne sprawozdania finansowe, dostgpne sg w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 32. Inne informacje

1. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie publikowa¢ réwniez
inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczegdlnosci ceng zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu.

2. Ponadto, jezeli Fundusz umozliwia dokonywanie wptat w kilku walutach do Subfunduszu, Fundusz

bedzie niezwlocznie, nie podzniej niz nastgpnego dnia po Dniu Wyceny podawal na stronach
Towarzystwa w sieci internet Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
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o

cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wyrazone w walucie, w ktorej mozliwe jest
dokonanie wptaty.

Z zastrzezeniem ust. 4, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

W przypadku natozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pismie, Fundusz bedzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogoélnopolskim Gazeta Gieldy
Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy
»Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogo6lnopolskim ,,Puls Biznesu”.

Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy beda
udostgpniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe
przekazywane regularnie, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostgpniane na stronie
internetowej Towarzystwa: www.skarbiec.pl.

. Fundusz publikuje informacj¢ o instrumentach finansowych stanowiacych sktadniki lokat

wszystkich Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w kazdym kwartale
kalendarzowym (,,Sklad Portfela”), na nastgpujacych zasadach:

1) Zakres publikowanych informacji obejmuje co najmniej: nazwe¢ emitenta instrumentu
finansowego, identyfikator instrumentu (ISIN lub inny standardowy identyfikator instrumentu),
typ instrumentu, kategori¢ instrumentu, kraj emitenta instrumentu, walute wykorzystywana do
wyceny instrumentu, ilo$¢ instrumentu znajdujaca si¢ w portfelu Subfunduszu oraz jego warto$¢
w walucie wyceny Subfunduszu;

2) Publikacja nastgpuje na stronie internetowej Towarzystwa (www.skarbiec.pl), w formie tabeli,
w terminie do ostatniego dnia miesigca nastgpujacego po danym kwartale kalendarzowym, dla
ktorego publikowany jest Sktad Portfela.

ROZDZIAL 1X. Inne postanowienia

Art
1.

Art.

. 33. Dochody Funduszu

Dochod osiagnigty ze sktadnikéw aktywow powigksza warto§¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacaja dochodow.

34. Zasady rozwiazania Funduszu
Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nast¢puje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawa. Towarzystwo moze podjac
decyzje¢ o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej
10.000.000 ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczgcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktérych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.
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6.

7.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Art. 35. Zmiany Statutu

1. Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem
przypadkow, w ktorych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji na dokonanie zmiany Statutu.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Statut obowiazuje wszystkich Uczestnikow.

4. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

5. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawg

CZESC II. SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL X. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities

Art. 36. Cel inwestycyjny

1.

3.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, papiery
warto§ciowe, a takze w celu zachowania plynno$ci w dluzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty
bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Art. 37. Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy

Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim a takze na
rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie): Australia: National Stock
Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX
Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
Montreal Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NASDAQ Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ
Capital Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika
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Chile: Santiago Stock Exchange,

1a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujacego po dniu, w Ktérym uptynat okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516),

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
ust. 2,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt 11 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdno$ci oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unig¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund - subfunduszu begdacego czescia
JPMorgan Funds, w seri¢ tytutow uczestnictwa: JPM- Emerging Markets Opportunities C.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Funduszu w depozyty
w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresiec co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granicg, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng — rowniez w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
jednego subfunduszu.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pieni¢znego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a
wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 94a ust. 1
Ustawy.
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Art. 38. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w postaci dtuznych papieréw warto§ciowych emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub depozytow
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papierow warto$ciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku diluznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentowno$¢ i wysoka ptynnos$¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie papierow
warto$ciowych o charakterze udziatowym begda w szczego6lnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji,

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibe za granicg, albo subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu inwestycyjnego lub
funduszu zagranicznego lub instytucji sktadajacych si¢ z subfunduszy, beda w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w
jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziet),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartoSciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow  finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania, w
tym biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

6. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets Opportunities
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Fund, beda w szczegodlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw warto$ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets Opportunities
Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

7. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, bedg w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych, w tym
biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

8. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w art. 39 ust. 1 uzalezniona jest
od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw finansowych.

Art. 39. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz, dgzac do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, moze lokowac:

1) do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets Opportunities Fund
- subfunduszu bedacego czgsScia JPMorgan Funds, w seri¢ tytutdw uczestnictwa: JPM Emerging
Markets Opportunities C,

2) do 100% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego
inwestowania, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)

akcyjnych,

3) do 40% Aktywow Subfunduszu w akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe lub w inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, platne na zadanie, lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywdéw Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

3. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacej siedzib¢ za granica, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest

-33-



Statut
Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacg si¢ z
subfunduszy 1 kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wigcej niz 20% wartosci
swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytoweyj.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat w
papiery warto$ciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowa¢ wigcej
niz 5% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

8. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodows instytucje¢ finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym laczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 i
10, w stosunku do papieréw warto§ciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 11, Fundusz dziatajgc na rzecz Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 39a. Instrumenty Pochodne

1.Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim,
atakze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Australia: Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv
Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Japan Exchange Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de
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Derivados, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand
Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019
r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Kroélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii
Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

2)umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:

a)kursow, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)kursow walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c)wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiazan Subfunduszu,

d)baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 37
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy

,e)wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1
pkt 1, 2 i 4, lub przez rozliczenie pieniezne.

3)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2.Fundusz, dziatajgc w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)strona transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach
w zakresieco najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a)instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b)instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie,

2)instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3)instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca,

4)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5)umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instru mentami finansowymi,

b)kursoéw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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c)wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, diuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu;

6)baze dla tych instrumentow stanowia instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 37 ust. 1 pkt
1, 211 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7)wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 pkt
1, 21i 4, lub przez rozliczenie pieniezne,

8)dokonuje transakcji w ramach umow:
a)kontraktow terminowych (futures, forward),
b)opciji,
c)kontraktow swap.
3.Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu, zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka
kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega nastepujacym ograniczeniom:

1)nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz
Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienigznego,

2)suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywéow Netto
Subfunduszu,

3)suma wartosci lokat Subfunduszu oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢
200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

4.W przypadku zawierania przez Fundusz, dziatajacy w imieniu Subfunduszu umoéw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie
pieniezne, majace za przedmiot wytacznie Instrumenty Pochodne, ktérych Baze stanowignastepujace
instrumenty:

1)indeksy gietdowe,

2)dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
3)kursy walut,

4)stopy procentowe.

5.Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu, stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o
ktorych mowa w ust. 4:

1)ptynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielkos¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2)wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowartosciowania, Subfundusz bedzie zajmowat pozycje diuga w danym Instrumencie
Pochodnym, zas w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

3)koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4)dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
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finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6.Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow,
o ktérych mowa w ust. 4:

1)Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Subfunduszem
w nastepujacych sytuacjach:

a)w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany al okacji w
Instrumencie Bazowym,

b)w p rzypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow Subfunduszu do docelowej struktury Aktywow
Subfunduszu wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

2)Subfundusz obowigzany jest utrzymywaé cze$¢ Aktywoéw Subfunduszu na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji, aktywa te obejmuja w szczegolnosci:

a)papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe —w przypadku,
gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienigznego lub innych praw majatkowych,

b)srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przyp adku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3)Subfundusz obowigzany jest dokonywac pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w

szczegblnosci:

a)ryzyka rynkowego zwiagzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw, cen
lub wartosci sktadnikow stanowiacych Bazg Instrumentow Pochodnych,

b)ryzyka rozliczenia transakcji,

c)ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

7.Przy stosowaniulimitow inwestycyjnych, Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu jest obowigzany
uwzglednia¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienigznego stanowiacych
Bazg Instrumentow Pochodnych.

8.Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowia indeksy.

Art. 40. Zasady polityki inwestycyjnej JPM Emerging Markets Opportunities
Fund

1. Celem inwestycyjnym JPM Emerging Markets Opportunities Fund (,, JPM Emerging Markets”) jest
zapewnienie dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie przede wszystkim
w agresywnie zarzadzany portfel spotek rynkow wschodzacych. Na potrzeby niniejszego artykutu,
jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie si¢ przez to JPM Emerging Markets, natomiast
jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie si¢ przez to JPMorgan Funds.

2. Subfundusz inwestuje co najmniej 67% swoich aktywow (z wylaczeniem $rodkow pieni¢znych i
innych aktywow pieni¢znych) w kapitatlowe papiery wartoSciowe spolek majgcych siedzibg lub
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg glownie w krajach rynkow wschodzacych.

3. Subfundusz stosuje proces inwestycyjny oparty na kompleksowej analizie fundamentalnej i
iloSciowej, z zastosowaniem selekcji krajow, sektorow i akcji w celu realizowania stop zwrotu.

4. Dhluzne papiery warto$ciowe, srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne mogg by¢ utrzymywane w
charakterze pomocniczym.
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Subfundusz moze takze inwestowa¢ w UCITS 1 inne UCI.

Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa denominowane w dowolnej walucie, a jego ekspozycja na
ryzyko walutowe moze podlega¢ zabezpieczeniu.

Subfundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne w celach zabezpieczenia oraz
efektywnego zarzadzania portfelem.

Wartos$¢ inwestycji Subfunduszu moze spadac jak i rosna¢, a z uwagi na to, ze Subfundusz jest
agresywnie zarzgdzany, moze on cechowac si¢ wysokg zmiennoscig.
Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okreslonym Prospektem emisyjnym JPMorgan

Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowaé wylacznie w:

i) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do oficjalnego
notowania na gietdach papieréw wartosciowych; i/lub

ii) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowigce przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienig¢znego,
jezeli warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastgpi¢ w ciggu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
W rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, ze;

- takie inne UCI otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za rownorzgdny
nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepis6w prawa wspolnotowego, i ze
organy nadzoru wspotpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rOwnowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w szczego6lnosci,
ze zasady podziatu aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz niezabezpieczonej
sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego sa
rownowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczos¢ z dziatalnos$ci gospodarczej takich innych UCI obejmuje péiroczne i roczne
sprawozdania finansowe umozliwiajagce oceng aktywow i zobowigzan, dochoddw i transakcji
w okresie sprawozdawczym,
- nie wigcej niz 10% aktywoéw UCITS lub innych UCI, ktérych nabycie si¢ przewiduje, zgodnie z ich
dokumentami zatozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa innych UCITS
badz innych UCI; i/lub

V) Depozyty w instytucjach kredytowych, platne na zadanie lub z prawem wycofania $rodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesiecy pod warunkiem, ze instytucja kredytowa ma swg
siedzibe w panstwie cztonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej miesci
si¢ w kraju niebedagcym panstwem cztonkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja kredytowa
podlega zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za rownowazne zasadom okreslonym
przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym roéwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pienig¢znej, stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w ust. 1) 1 ii)
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powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu pozagietdowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, ze:

- bazg transakcji stanowig instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy finansowe,
stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktore Subfundusze moga inwestowac zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

- drugg strong transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi s3 instytucje podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ
nadzoru;

- pozagietdowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie
oraz mozna je sprzedac, zlikwidowa¢ lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w dowolnym
czasie po cenie rownej ich wartosci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym,
jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony inwestorow oraz
oszczgdnosci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wiladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE lub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkow federacji badz przez publiczny organ
mig¢dzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego dowolne papiery wartoSciowe stanowig
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w 1) a) i) oraz ii) powyzej;

C. emitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ kredytowa podleglta nadzorowi
ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okreslonymi przepisami prawa wspolnotowego lub
przez instytucje kredytowa podlegajaca i przestrzegajaca zasad ostroznosciowych uznanych
przez CSSF za co najmniej rownie rygorystyczne co zasady okreslone przepisami prawa
wspolnotowego; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestoréw rownowaznej
z tg okreslona w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktorej kapitat i rezerwy wynosza przynajmniej dziesig¢ milionéw euro (10.000.000 EUR) i
ktoéra prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwarta
dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy kapitalowej zajmuje si¢
finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje si¢ finansowaniem instrumentow
sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktorych mowa w a) powyze;j.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3)

a) 1) Fundusz inwestuje nie wiecej niz 10% aktywoéw kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowac wigcej niz 20% aktywow ogdtem danego Subfunduszu w depozyty w
jednym podmiocie.
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Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa,
o ktorej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywdéw w pozostatych przypadkach.

i) Warto$¢ ogdtem zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktorych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczaé 40%
warto$ci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowigzuje wzgledem depozytow i transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami  finansowymi podlegajacymi  nadzorowi
ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze taczy¢
w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumentéw rynku pieni¢znego

emitowanych przez jeden podmiot,

- depozytow ztozonych w jednym podmiocie i/lub

- ekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu maksymalnie
do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE, jego wtadze lokalne badz
agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badZz publiczne organy migdzynarodowe, ktorych
cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okre§lony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektdrych instrumentow dtuznych emitowanych przez instytucj¢ kredytowsg z siedzibg w
UE, podlegajaca z mocy obowigzujacego prawa szczegdlnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegdlnosci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlegaé inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowigzujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres wazno$ci instrumentow
dtuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwigzanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktore w przypadku upadtosci emitenta zostatyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitatu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow w instrumenty dtuzne, o ktérych mowa
w akapicie wyzej i emitowane przez jeden podmiot, warto$¢ ogotem takich inwestycji nie moze
przekracza¢ 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

V) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegolnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sa uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktérym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

vi) Limity przewidziane w podpunktach i), ii), iii) oraz iv) nie moga podlega¢ taczeniu i w zwigzku
z tym inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane
przez jeden podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne realizowane w transakcjach z takim
podmiotem zgodnie z postanowieniami podpunktow 1), ii), iii) i1 iv) powyzej nie mogg w zadnym
wypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow kazdego Subfunduszu;

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitow, o ktorych mowa w punkcie 3) a).
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4) a)

Subfundusz moze inwestowa¢ tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)

powyzej ulegaja podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub
dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okre$lonego indeksu
akcji lub dtuznych papieré6w wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nastepujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktorego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
if) Limit wskazany w punkcie 3) b) 1) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegélnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego stanowczo dominujg. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sg dozwolone wylacznie
w przypadku instrumentoéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowa¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE,
przez jego wiadze lokalne lub agencje, badz przez inne panstwo cztonkowskie OECD lub przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z przynajmniej szesciu réznych
emisji, a papiery warto$ciowe z jednej emisji nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% aktywow ogodtem
takiego Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwiatyby mu wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie podmiotem emitujgcym; lub

i) Wiecej niz:
a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
b. 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta; i/lub
c. 25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentow rynku pieni¢znego tego samego emitenta;

Limity okre$lone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d. mozna zignorowa¢ w momencie zakupu, jezeli w takim
czasie warto$¢ brutto dluznych papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego, badz
jednostek uczestnictwa lub warto$¢ netto instrumentéw bedacych w emisji nie moze zostaé
obliczona.

b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wylgcza si¢ w odniesieniu do:

i) zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne;

ii) zbywalnych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace cztonkiem UE;
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iii) zbywalnych papierow warto§ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych przez
publiczne organy mi¢dzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zatozonej w panstwie niebedacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery wartoSciowe emitowane przez
podmioty z siedzibg w takim panstwie, gdzie z mocy przepisow obowigzujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sklada si¢ na jedyna mozliwos$¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowaé w
papiery warto§ciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitéw okreslonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).

V) akcji posiadanych przez jedng lub wigksza liczbe spolek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wytacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem, doradztwem
lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktorym jednostka zalezna jest zlokalizowana, w przypadku
odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji zawartej

b)

c)

d)

w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywoéw Subfunduszu
inwestuje si¢ w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, chyba ze szczegdtowa polityka
inwestycyjna danego Subfunduszu przedstawiona w Zataczniku III ,,Szczegbtowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds stanowi inaczej.

W przypadku gdy Subfundusz moze inwestowa¢ wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa UCITS lub innych UCI, zastosowanie maja nast¢gpujace ograniczenia;

i) W jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI mozna inwestowa¢ maksymalnie do
20% aktywow Subfunduszu. Dla celow zastosowania powyzszego limitu inwestycyjnego kazdy
wydzielony subfundusz UCITS lub innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami nalezy
traktowaé¢ jako oddzielnego emitenta, pod warunkiem ze zagwarantowana jest realizacja zasady
rozdzialu zobowiazan poszczegdlnych subfunduszy wobec 0so6b trzecich.

ii) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie mogg tacznie przekroczy¢ 30%
aktywow Subfunduszu.

Spotka zarzadzajaca nie nalicza oplaty za subskrypcje lub optaty za odkup ani rocznej optaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowac
i ktore; 1) sa przez nig zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio-, lub ii) sg zarzadzane
przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez;

a. wspolny zarzad, lub
b. kontrole, lub
C. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatu lub praw glosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczng oplat¢ za zarzadzanie i
doradztwo ogodltem pobierang zarowno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowal w danym okresie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie muszg
by¢ uwzgledniane dla celow ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a) powyzej.

Subfundusz moze dokonywac¢ subskrypcji, nabywac i/lub posiada¢ papiery wartosciowe, ktore maja
by¢ emitowane lub zostaly wyemitowane przez jeden lub wigcej Subfunduszy, bez powstania dla
Funduszu obowiazku spelnienia wymagan wynikajacych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 1. o
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spotkach handlowych, z p6zniejszymi zmianami, w zakresie subskrypcji, nabywania i/lub posiadania
przez spotke akcji wlasnych, jednakze pod warunkiem, ze;

- docelowy Subfundusz z kolei nie inwestuje w Subfundusz, ktory inwestuje w ten docelowy
Subfundusz, oraz
- nie wigcej niz 10% aktywow docelowego Subfunduszu, ktérego nabycie jest rozwazane, moze
stanowi¢ jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, oraz
- prawa glosu, jesli przystuguja, z tytulu akcji docelowego Subfunduszu sg zawieszone na czas,
przez jaki sa one w posiadaniu przedmiotowego Subfunduszu, a takze bez uszczerbku dla
prawidtowosci zapisow na rachunkach i okresowych sprawozdan finansowych, oraz
- w kazdym przypadku, dopdki takie papiery warto$ciowe pozostaja w posiadaniu Subfunduszu,
ich warto$§¢ nie jest uwzgledniana przy obliczaniu aktywow netto Funduszu dla celow
weryfikacji minimalnej wartosci progowej aktywow netto okreslonej przez ustawe z 2010 r,,
oraz
- nie dochodzi do wielokrotnego pobrania optat za zarzadzanie, subskrypcje lub odkup na
poziomie Subfunduszu inwestujacego w docelowy Subfundusz i na poziomie tego docelowego
Subfunduszu.

6) Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towarow, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywac¢ lub sprzedawac¢ nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatdéw w nieruchomosciach pod
warunkiem, ze Fundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach lub
udziatach w nieruchomosciach lub emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci lub udziaty w
nieruchomosciach;

c) realizowaé niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow warto§ciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentow rynku pieni¢znego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktorych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0sob trzecich, pod
warunkiem Ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papierow warto$ciowych ze swojego portfela ani

i) nabywania zbywalnych papierow warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sag one w pelni
optacone;

e) pozycza¢ na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywow ogodtem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciaggane tymczasowo. Fundusz moze jednak
nabywa¢ waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obcigza¢ hipoteka, zastawia¢, ani w inny sposob obcigzaé tytulem zabezpieczenia splaty zadluzenia
wszelkich papierow wartosciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbgdne w zwiazku z pozyczkami, o ktéorych mowa
powyzej, a wowczas obcigzenia hipoteczne, zastawy lub inne obcigzenia nie moga przekroczy¢ 10%
warto$ci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwigzku z transakcjami pozagietldowymi, w tym migdzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
kontraktami terminowymi futures, depozyt papieréw wartosciowych lub innych aktywoéw na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celéw uznawany za obcigzenie hipoteczne, zastaw ani inne obcigzenie;

-43-



Statut
Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

g) wystepowac jako subemitent badz pod-subemitent w odniesieniu do papierow wartosciowych innych
emitentow;

h) inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery warto§ciowe wigzace si¢ z przyjeciem nieograniczonej
odpowiedzialno$ci.

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktérych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestorow takiego subfunduszu oraz dla
wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawac za odrgbnego emitenta dla celow
zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii), a takze
5) powyzej.

W ciagu pierwszych szes$ciu miesigcy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapic¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednocze$nie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozklad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowigzany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogow naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktorych akcje sa
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwigzanych z papierami warto§ciowymi stanowigcymi czg¢s¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostana przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyja¢ jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzglgdniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywac¢ inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegolnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji, a takze
swapy zmienno$ci oraz swapy odchylen), kredytowe instrumenty pochodne (w tym kredytowe
instrumenty pochodne uruchamiane niewykonaniem zobowigzania (ang. credit default derivatives),
swapy ryzyka kredytowego (ang. credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na spread
kredytowy (ang. credit spread derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane finansowe
instrumenty pochodne takie jak papiery wartosciowe powigzane z ryzykiem kredytowym lub papiery
wartosciowe powiazane z akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowac odejscia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegdlnionych w Zataczniku III ,,Szczegétowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds. Jesli Subfundusz zamierza wykorzystac¢
finansowe instrumenty pochodne do celéow innych niz efektywne zarzadzanie portfelem lub
zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat przedstawiono w
Zalgczniku III ,,Szczegdtowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan
Funds,

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitdéw okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem Ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy tacznie limitdw inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nie muszg by¢ taczone z limitami okreslonymi w punkcie 3) a) powyzej. W przypadku,
gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu
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16)

rynku pieni¢znego, nalezy to uwzgledni¢ przy przestrzeganiu wymogow tego ograniczenia. W
przypadku zajmowania pozycji w finansowych instrumentach pochodnych, Subfundusz utrzymuje
wystarczajace aktywa plynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne pozycje dlugie) do pokrycia
w kazdym czasie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z jego pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych (w tym pozycji krotkich).

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papierow warto§ciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu wypracowania
dodatkowych zyskow kapitatowych lub dochodéw albo w celu ograniczenia kosztow lub ryzyka w
maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitow ustalonych w (i) art. 11 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen stosowanych w prawie
luksemburskim, (ii) okélniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych przedsi¢biorstw
zbiorowego inwestowania, ktdre stosujg okreslone techniki i instrumenty w zwigzku ze zbywalnymi
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pieni¢znego (,,okolnik CSSF nr 08/356") oraz (iii)
innych obowiagzujacych ustawach, rozporzadzeniach, okdlnikach i zaleceniach CSSF. Istotna czg$é
dochodow generowanych w ramach programu pozyczania papieréw wartosciowych przystuguje
uczestniczacym Subfunduszom, a pozostalg czes¢ tych dochodow dzieli si¢ miedzy spotke
zarzadzajaca (z tytutu nadzorowania programu) a JPMorgan Chase Bank, N.A. (z tytulu pelnienia na
rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papierow wartosciowych). Przychody netto Funduszu z
tytutu transakcji pozyczania papierow wartoSciowych sg wykazywane w publikowanych przez
Fundusz $rédrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych. Pozyczkobiorcy papieréw
wartosciowych pozyczonych przez uczestniczace Subfundusze sg zatwierdzani przez spotke
zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny ich statusu i Sytuacji finansowe;j.
Zabezpieczenie pienigzne otrzymane w zwiagzku ze stosowaniem takich technik i instrumentow moze
podlegaé reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i innymi regulacjami powotanymi
powyzej, w:

(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pienigznego obliczajace Wartos¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub réwnorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(©) instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007
r.;

(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie UE,
Szwajcari¢, Kanade, Japonig lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wtadze lokalne tych
panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasi¢gu unijnym, regionalnym
lub globalnym;

(e obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentéw, oferujace
odpowiednig ptynno$¢; oraz

()] transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okélnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okdlnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen pienigznych

nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.

Art. 41. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JP M
Emerging Markets Opportunities Fund

1. Optata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytutéw uczestnictwa JPM Emerging Markets
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Opportunities Fund C wynosi 0,85%.

Optata, o ktérej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent §redniego dziennego stanu aktywow netto
JPM Emerging Markets Opportunities Fund C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo jest
naliczana w okresach dziennych i platna co miesigc z dotu wedtug maksymalnej stawki okreslone;j
w ust. 1. Spotka zarzadzajaca JPM Emerging Markets Opportunities Fund C moze wedtug wtasnego
uznania i w stosownym czasie (co w pewnych okolicznosciach moze oznacza¢ codziennie)
podejmowac decyzje o zmianie stawki tej optaty w zakresie od wartosci maksymalnej okreslone w
ust. 1 do 0,0%.

Art. 42. PozyczKi i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 43. Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

la.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okres$li¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata §rodkoéw pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nast¢gpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktérych mowa w ust. 1 i la, w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 3, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 44. Maksymalne wysokosci oplat

1.

Opfata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka opftaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczy¢:

1) 5,5% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczy¢:
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1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roéznica pomigdzy
stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 45. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow
Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papieréw
warto§ciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy
papieréow wartosciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4)koszty i wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywoéw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy 0 prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.
2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda

pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000
zt rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowarto$¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega
przeliczeniu na zlote wedlug kursu $redniego zlotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia
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likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

7. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i1 nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 25.000
zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegolnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

12.W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obciazajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowigzan, z ktorych wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedhug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowigzania.

14. Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktorych zostata dokonana tranakcja,
proporcjonalnie do warto$ci sktadnika bedacego przedmiotem tranakcji dla danego Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
16. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 15 nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy
366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,94% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w danym roku przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzienh w roku od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze $rodkéw
Funduszu do pi¢tnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory bylo naliczane
wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczng Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednig arytmetyczng
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.
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18.W przypadku lokowania przez Fundusz Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie begdzie pobiera¢ wynagrodzenia ani
obcigza¢ Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w takie
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

ROZDZIAL XI.

Art. 46. skreslony

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

47,

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54.

55.

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

skreslony

ROZDZIAL XII.

skreslony

Subfundusz Skarbiec - Global Bond Opportunities w likwidacji

Art. 56. Cel inwestycyjny

1.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla

jego realizacji.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1) od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPMorgan Funds — Global Bond
Opportunities Fund - subfundusz bedacy czescia JPMorgan Funds,
w seri¢ tytuldw uczestnictwa: JPM Global Bond Opportunities C,
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Art.

Art.

—

2) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okre§lone w art. 57 ust. 1 pkt 1) i
2).

57. Przedmiot lokat Subfunduszu
Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) dluzne papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Global
Bond Opportunities Fund - subfundusz be¢dacy czescia JPMorgan Funds..

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

58. Kryteria doboru lokat
Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 11 2, jest stopa zwrotu
z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papierow warto§ciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, beda w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bgdzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysoko$ci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

Papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1, powinny spetnia¢ nastepujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier warto$ciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypehienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang
cen¢ rynkowg lub ceng ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposoéb regularny, doktadny i
wyczerpujacy,

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu,
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Art.

—

Art.

6) wynikajace z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPMorgan Funds — Global Bond
Opportunities Fund, bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Global
Bond Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajoéw emitentéw papierow warto§ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds — Global Bond
Opportunities Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPMorgan Funds —
Global Bond Opportunities Fund, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym
segmencie rynku.

Alokacja Aktywoéw Subfunduszu pomigdzy kategorie lokat okreslone w art. 56 ust. 3 uzalezniona
jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentéw
finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do maksymalnego udziatu
JPMorgan Funds — Global Bond Opportunities Fund w Aktywach Subfunduszu.

59. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPMorgan Funds
— Global Bond Opportunities Fund.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy czym tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

60. Zasady polityki inwestycyjnej JPMorgan Funds — Global Bond Opportunities Fund

Celem inwestycyjnym JPMorgan Funds — Global Bond Opportunities Fund (,,Global Bond
Opportunities Fund”) jest osigganie stopy zwrotu powyzej poziomu referencyjnego poprzez
inwestowanie w sposob oportunistyczny w portfel dluznych papieréw wartosciowych i walut
dobieranych do sktadu portfela w swobodnych proporcjach, z zastosowaniem w stosownych
przypadkach finansowych instrumentoéw pochodnych. Na potrzeby niniejszego artykutu, jezeli jest
w nim mowa o Subfunduszu, rozumie si¢ przez to Global Bond Opportunities Fund, natomiast
jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie si¢ przez to JPMorgan Funds.

Subfundusz inwestuje co najmniej 67% swoich aktywow (z wylaczeniem Srodkow pienigznych i
innych aktywow pienigznych), zarowno bezposrednio jak i w wyniku zastosowania finansowych
instrumentéw pochodnych, w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym miedzy innymi w dtuzne papiery
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wartosciowe emitowane przez rzady i ich agencje, rzadowe podmioty panstwowe i lokalne oraz
organizacje ponadnarodowe, a takze w dtuzne papiery warto$ciowe przedsigbiorstw, papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka (w tym
obligacje zabezpieczone) oraz waluty. Emitenci tych papierow moga mie¢ siedzibe w dowolnym
kraju, w tym na rynkach wschodzacych.

3.  Subfundusz moze inwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe z ratingiem ponizej inwestycyjnego
oraz dluzne papiery nieposiadajace ratingu inwestycyjnego.

4. Subfundusz moze inwestowac istotng cze§¢ swoich aktywow w papiery wartoSciowe
zabezpieczone hipoteka oraz papiery warto§ciowe zabezpieczone.

5. Subfundusz alokuje swoje inwestycje w sposob oportunistyczny poprzez wykorzystanie zarowno
dhugich jak i krotkich pozycji (osiaganych w wyniku zastosowania finansowych instrumentow
pochodnych) w wielu krajach, sektorach, walutach i ratingach kredytowych dtuznych papierow
wartosciowych i dlatego alokacje te moga z czasem ulega¢ znacznym wahaniom.

6. Subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne na potrzeby osiggniecia celu
inwestycyjnego. Instrumenty te mogg by¢ takze stosowane w celach zabezpieczenia.

7. Subfundusz jest subfunduszem oportunistycznym i moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywow
w krotkoterminowe instrumenty rynku pieni¢znego, depozyty w instytucjach kredytowych oraz
rzagdowe papiery wartosciowe do czasu zidentyfikowania wtasciwych mozliwos$ci inwestycyjnych.

8. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich wszystkich aktywoéw w obligacje zamienne.
Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich wszystkich aktywow w kapitalowe papiery
wartosciowe, na ogdt w wyniku zdarzen dotyczacych inwestycji Subfunduszu w dtuzne papiery
warto$ciowe, w tym migdzy innymi w dluzne papiery wartosciowe podlegajace zamianie lub
restrukturyzacji. Subfundusz moze takze stosowac instrumenty pochodne na akcje w celu
zarzadzania ekspozycja na ryzyko zwiazane z akcjami, a takze korelacja Subfunduszu z rynkami
akgji.

9. Subfundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywéw w warunkowe zamienne
papiery warto$ciowe.

10. Subfundusz moze inwestowa¢ w aktywa denominowane w dowolnej walucie. Jednak znaczaca
cze$¢ aktywow Subfunduszu bedzie denominowana lub zabezpieczona wzgledem USD.

11. Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okre$lonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowac¢ wylacznie w:

i) Zbywalne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do oficjalnego
notowania na gietdach papieréw wartosciowych; i/lub

i) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowigce przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego,
jezeli warunki emisji obejmujg zobowigzanie do zlozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastgpi¢ w ciggu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
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W rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedzibg w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, ze;

- takie inne UCI otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za roéwnorzedny
nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepis6w prawa wspolnotowego, i ze
organy nadzoru wspolpracuja ze sobg w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rownowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w szczegdlnosci,
ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz niezabezpieczonej
sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego sa
rownowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczos¢ z dziatalnos$ci gospodarczej takich innych UCI obejmuje péiroczne i roczne
sprawozdania finansowe umozliwiajace oceng aktywow i zobowigzan, dochodow i transakcji
w okresie sprawozdawczym,
- nie wigcej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktorych nabycie si¢ przewiduje, zgodnie
z ich dokumentami zatozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa
innych UCITS badz innych UCI; i/lub
V) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania srodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesigcy pod warunkiem, ze instytucja kredytowa ma swa
siedzibe w panstwie cztonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej miesci
si¢ w kraju niebedgcym panstwem czlonkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja kredytowa
podlega zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za réwnowazne zasadom okre§lonym
przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym roéwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pieni¢znej, stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w ust. i) i ii)
powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu pozagietdowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, ze:

- bazg transakcji stanowig instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktéore Subfundusze moga
inwestowaé zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- drugg strong transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi sa instytucje podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ
nadzoru;

- pozagietdowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie
oraz mozna je sprzedacé, zlikwidowac lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w dowolnym
czasie po cenie rownej ich wartosci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pienieznego inne niz te stanowiace przedmiot obrotu na rynku regulowanym,
jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony inwestorow oraz
oszczgdnosci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa czlonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, pafnstwo spoza UE lub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkow federacji badz przez publiczny organ
migdzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub
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b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego dowolne papiery warto$ciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w i) a) i) oraz ii) powyzej;

C. emitowane lub gwarantowane przez instytucj¢ kredytowa podleglta nadzorowi
ostroznosciowemu zgodnie z kryteriami okreslonymi przepisami prawa wspolnotowego lub
przez instytucje kredytowa podlegajaca i przestrzegajaca zasad ostrozno$ciowych uznanych
przez CSSF za co najmniej réwnie rygorystyczne co zasady okreslone przepisami prawa
wspolnotowego; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestoréw rownowazne;j
z tg okreslong w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktorej kapitat i rezerwy wynosza przynajmniej dziesig¢ milionéw euro (10.000.000 EUR) i
ktéra prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg
dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy kapitatlowej zajmuje si¢
finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje si¢ finansowaniem instrumentow
sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktorych mowa w a) powyze;j.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3)

a) 1) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowa¢ wigcej niz 20% aktywow ogotem danego Subfunduszu w depozyty w
jednym podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa,
o ktorej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywdw w pozostatych przypadkach.

i) Wartos¢ ogdtem zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
ktérych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczaé 40%
warto$ci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowigzuje wzgledem depozytow i transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi  nadzorowi
ostroznosciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitow, o ktorych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze taczy¢
w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumentéow rynku pieni¢znego

emitowanych przez jeden podmiot,

- depozytow ztozonych w jednym podmiocie i/lub

- ekspozycji wynikajacych z transakcji pozagieldowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu maksymalnie
do 35% w przypadku zbywalnych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE, jego wtadze lokalne badz
agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy miedzynarodowe, ktérych
cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.
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iv) Limit okre§lony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektorych instrumentow dluznych emitowanych przez instytucje kredytowa z siedzibg w
UE, podlegajaca z mocy obowigzujacego prawa szczegdlnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajagcemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegdlnosci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentow dhuznych muszg podlega¢ inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowigzujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres wazno$ci instrumentow
dtuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwigzanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktore w przypadku upadiosci emitenta zostatyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitalu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow w instrumenty dtuzne, o ktérych mowa
w akapicie wyzej 1 emitowane przez jeden podmiot, warto$¢ ogdtem takich inwestycji nie moze
przekracza¢ 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

V) Zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego wyszczegolnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sg uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktérym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

vi) Limity przewidziane w podpunktach i), ii), iii) oraz iv) nie moga podlegac taczeniu i w zwiazku
z tym inwestycje w zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane
przez jeden podmiot, w depozyty lub instrumenty pochodne realizowane w transakcjach z takim
podmiotem zgodnie z postanowieniami podpunktow 1), ii), iii) 1 iv) powyzej nie mogg w zadnym
wypadku przekroczy¢ tacznie 35% aktywow kazdego Subfunduszu;

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celéw sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
mi¢dzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitow, o ktérych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowa¢ tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery wartoSciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)
powyzej ulegajg podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub
dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okre§lonego indeksu
akcji lub dtuznych papierow wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nastgpujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,

- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktérego dotyczy,

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
if) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczego6lnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego stanowczo dominuja. Inwestycje do wysokosci takiego limitu sg dozwolone wylacznie
w przypadku instrumentéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowa¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie UE,
przez jego wladze lokalne lub agencje, badZz przez inne panstwo cztonkowskie OECD lub przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z przynajmniej szesciu réznych
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4) a)

emisji, a papiery wartosciowe z jednej emisji nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% aktywow ogdtem
takiego Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwialtyby mu wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

i) Wiecej niz:
a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
b. 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta; i/lub
C. 25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentéw rynku pienigznego tego samego emitenta;

Limity okreslone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d. mozna zignorowaé¢ w momencie zakupu, jezeli w takim
czasie warto$¢ brutto dluznych papieréw warto§ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, badz
jednostek uczestnictwa lub warto§¢ netto instrumentdow bedacych w emisji nie moze zostaé
obliczona.

b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wytacza si¢ w odniesieniu do:

i) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne;

ii) zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace cztonkiem UE;

iii) zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych przez
publiczne organy migdzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zatozone] w panstwie niebedacym
cztonkiem UE, ktora inwestuje swoje aktywa glownie w papiery warto$ciowe emitowane przez
podmioty z siedzibg w takim panstwie, gdzie z mocy przepisow obowigzujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sklada si¢ na jedyna mozliwos$¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowaé w
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstepstwo
obowiazuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitow okre§lonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).

V) akcji posiadanych przez jedna lub wigksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wyltacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem, doradztwem
lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym jednostka zalezna jest zlokalizowana, w przypadku
odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

5) a) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji zawartej

b)

w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow Subfunduszu
inwestuje si¢ w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, chyba ze szczegdtowa polityka
inwestycyjna danego Subfunduszu przedstawiona w Zataczniku III ,,Szczegbtowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds stanowi inaczej.

W przypadku gdy Subfundusz moze inwestowa¢ wigcej niz 10% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa UCITS lub innych UCI, zastosowanie maja nast¢pujace ograniczenia;
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d)

i) W jednostki uczestnictwa jednego UCITS lub innego UCI mozna inwestowa¢ maksymalnie do
20% aktywow Subfunduszu. Dla celéw zastosowania powyzszego limitu inwestycyjnego kazdy
wydzielony subfundusz UCITS lub innego UCI z wieloma wydzielonymi subfunduszami nalezy
traktowaé jako oddzielnego emitenta, pod warunkiem ze zagwarantowana jest realizacja zasady
rozdzialu zobowiazan poszczegoélnych subfunduszy wobec 0sob trzecich.

i) Inwestycje w jednostki uczestnictwa UCI innych niz UCITS nie moga tacznie przekroczy¢ 30%
aktywow Subfunduszu.

Spotka zarzadzajaca nie nalicza oplaty za subskrypcje lub optaty za odkup ani rocznej oplaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktoére Fundusz moze inwestowac
i ktore; i) sa przez nig zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio-, lub ii) sa zarzadzane
przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powiazana poprzez;

a. wspolny zarzad, lub
b. Kkontrole, lub
C. bezposredni lub posredni udzial przekraczajacy 10% kapitatu lub praw glosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczna optate za zarzadzanie i
doradztwo ogblem pobierang zaréwno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktore Subfundusz inwestowal w danym okresie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktore Fundusz inwestuje, nie musza
by¢ uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a) powyzej.

Subfundusz moze dokonywac subskrypcji, nabywac i/lub posiadaé papiery wartosciowe, ktore maja
by¢ emitowane lub zostaly wyemitowane przez jeden lub wigcej Subfunduszy, bez powstania dla
Funduszu obowigzku spelnienia wymagan wynikajacych z ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. o
spotkach handlowych, z p6zniejszymi zmianami, w zakresie subskrypcji, nabywania i/lub posiadania
przez spotke akcji whasnych, jednakze pod warunkiem, ze;

- docelowy Subfundusz z kolei nie inwestuje w Subfundusz, ktory inwestuje w ten docelowy
Subfundusz, oraz

- nie wigcej niz 10% aktywow docelowego Subfunduszu, ktoérego nabycie jest rozwazane, moze
stanowi¢ jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI, oraz

- prawa glosu, jesli przystuguja, z tytutu akcji docelowego Subfunduszu sa zawieszone na czas,
przez jaki sa one w posiadaniu przedmiotowego Subfunduszu, a takze bez uszczerbku dla
prawidtowosci zapisow na rachunkach i okresowych sprawozdan finansowych, oraz

- w kazdym przypadku, dopoki takie papiery wartosciowe pozostaja w posiadaniu Subfunduszu,
ich warto$§¢ nie jest uwzgledniana przy obliczaniu aktywoéw netto Funduszu dla celow
weryfikacji minimalnej warto$ci progowej aktywow netto okreslonej przez ustawe z 2010 r,,
oraz

- nie dochodzi do wielokrotnego pobrania optat za zarzadzanie, subskrypcje lub odkup na
poziomie Subfunduszu inwestujacego w docelowy Subfundusz i na poziomie tego docelowego
Subfunduszu.

6) Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towaréw, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywac lub sprzedawac nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatéw w nieruchomosciach pod
warunkiem, ze Fundusz moze inwestowa¢ w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach lub
udzialach w nieruchomosciach lub emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomoscei lub udziaty w
nieruchomosciach;
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

c) realizowal niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartosciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktorych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0séb trzecich, pod
warunkiem Ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papierow wartosciowych ze swojego portfela ani

ii) nabywania zbywalnych papieréw warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentoéw finansowych, o ktorych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie sg one w petni
optacone;

e) pozyczac na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywow ogodtem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciagane tymczasowo. Fundusz moze jednak
nabywa¢ waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obciaza¢ hipoteka, zastawiac, ani w inny sposob obcigza¢ tytulem zabezpieczenia sptaty zadtuzenia
wszelkich papierow wartoSciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbedne w zwiazku z pozyczkami, o ktéorych mowa
powyzej, a wowczas obcigzenia hipoteczne, zastawy lub inne obcigzenia nie mogg przekroczyé 10%
wartosci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwigzku z transakcjami pozagietdowymi, w tym miedzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
kontraktami terminowymi futures, depozyt papierow warto§ciowych lub innych aktywow na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celow uznawany za obcigzenie hipoteczne, zastaw ani inne obcigzenie;

g) wystepowac jako subemitent badz pod-subemitent w odniesieniu do papieréw wartosciowych innych
emitentow;

h) inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery warto$ciowe wigzace si¢ z przyjeciem nieograniczonej
odpowiedzialno$ci.

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktérych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestorow takiego subfunduszu oraz dla
wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawac za odrebnego emitenta dla celow
zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) i) oraz ii), a takze
5) powyzej.

W ciagu pierwszych szeéciu miesiecy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapic¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczes$nie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozklad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogow naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktoérych akcje sg
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwigzanych z papierami wartoSciowymi stanowiacymi czg$¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyjac jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzgledniajac jednoczesnie interesow
uczestnikow.
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13)

14)

15)

16)

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywacé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegdlnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji, a takze
swapy zmiennosci oraz swapy odchylen), kredytowe instrumenty pochodne (w tym kredytowe
instrumenty pochodne uruchamiane niewykonaniem zobowigzania (ang. credit default derivatives),
swapy ryzyka kredytowego (ang. credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na spread
kredytowy (ang. credit spread derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane finansowe
instrumenty pochodne takie jak papiery wartoSciowe powigzane z ryzykiem kredytowym lub papiery
warto$ciowe powiazane z akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowac odejécia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczeg6lnionych w Zataczniku III ,,Szczegétowe informacje o
Subfunduszach" do Prospektu emisyjnego JPMorgan Funds. Jesli Subfundusz zamierza wykorzystac¢
finansowe instrumenty pochodne do celéw innych niz efektywne zarzadzanie portfelem lub
zabezpieczenie ryzyka rynkowego badZ walutowego, informacje na ten temat przedstawiono w
Zataczniku 111 ,,Szczegdtowe informacje o Subfunduszach" do Prospektu emisyjnego JPMorgan
Funds,

Kazdy Subfundusz moze dokonywac inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitow okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy tacznie limitdéw inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nic muszg by¢ taczone z limitami okreSlonymi w punkcie 3) a) powyzej. W przypadku,
gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru warto§ciowego lub instrumentu
rynku pieni¢znego, nalezy to uwzgledni¢ przy przestrzeganiu wymogoéw tego ograniczenia. W
przypadku zajmowania pozycji w finansowych instrumentach pochodnych, Subfundusz utrzymuje
wystarczajace aktywa ptynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne pozycje dlugie) do pokrycia
w kazdym czasie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z jego pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych (w tym pozycji krotkich).

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papierow warto§ciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu wypracowania
dodatkowych zyskow kapitatowych lub dochodéw albo w celu ograniczenia kosztow lub ryzyka w
maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitdw ustalonych w (i) art. 11 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen stosowanych w prawie
luksemburskim, (ii) okélniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, ktore stosujg okreslone techniki i instrumenty w zwiagzku ze zbywalnymi
papierami wartoSciowymi i instrumentami rynku pieni¢znego (,,0kolnik CSSF nr 08/356") oraz (iii)
innych obowiazujacych ustawach, rozporzadzeniach, okolnikach i zaleceniach CSSF. Istotna czgs$¢
dochodow generowanych w ramach programu pozyczania papieréw wartosciowych przyshuguje
uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czgs$¢ tych dochoddéw dzieli si¢ migdzy spotke
zarzadzajaca (z tytutu nadzorowania programu) a JPMorgan Chase Bank, N.A. (z tytulu pelnienia na
rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papierow warto$ciowych). Przychody netto Funduszu z
tytutu transakcji pozyczania papierow wartosciowych sa wykazywane w publikowanych przez
Fundusz §rédrocznych 1 rocznych sprawozdaniach finansowych. Pozyczkobiorcy papierow
warto$ciowych pozyczonych przez uczestniczace Subfundusze sa zatwierdzani przez spotke
zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny ich statusu i sytuacji finansowe;.
Zabezpieczenie pienigzne otrzymane w zwigzku ze stosowaniem takich technik i instrumentéw moze
podlegaé reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i innymi regulacjami powotanymi
powyzej, w:
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(a) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pieni¢znego obliczajagce Wartos¢ Aktywow
Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub réwnorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(©) instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007
r;

(d) obligacje krétkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie UE,
Szwajcari¢, Kanadg, Japoni¢ lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wtadze lokalne tych
panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym, regionalnym
lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentéw, oferujace
odpowiednia ptynno$¢; oraz

()] transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okdlnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okolnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen
pieni¢znych nalezy uwzglednic¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.

Art. 61. Wysokos$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JPMorgan

Funds — Global Bond Opportunities Fund

Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytutow uczestnictwa JPMorgan Funds —
Global Bond Opportunities Fund wynosi 0,50%.

(skreslony).
(skreslony).

Art. 62. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 63. Wysokos$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

la.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata §rodkéw pieni¢znych przez
osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okres$li¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.
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3. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 1 i ust. 1a, w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

4. Informacja 0 obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 3, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana w
inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty.

Art. 64. Maksymalne wysokoSci oplat
1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roéznica pomigdzy
stawka 5,5% oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 65. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow
Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastepujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytulu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
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8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy 0 prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu,
11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 100.000
zt rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia
likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wickszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

7. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 25.000
zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegoélnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynno$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu obciazaja poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
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zobowigzan, z ktorych wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowiazania.

14. Koszty transkacji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana tranakcja,
proporcjonalnie do warto$ci sktadnika bedacego przedmiotem tranakcji dla danego Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
16. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 15 nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,04% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,20% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkow
Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczng Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednig arytmetyczng
warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond w likwidacji

Art. 66. Cel inwestycyjny

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, papiery
warto§ciowe, a takze w celu zachowania plynno$ci w dluzne papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty
bankowe.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Art. 67. Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim a takze na
rynku zorganizowanym nieb¢dacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych
do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia: National Stock
Exchange of Australia, Chi-X Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX
Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Gropu, Nagoya
Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange,
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Montreal Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange,
Meksyk: Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NASDAQ Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ
Capital Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika
Chile: Santiago Stock Exchange,

la)papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat okres
przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktorym mowa w Umowie 0 wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspoélnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz.
1516),

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
Instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
ust. 2,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnos$ci oraz sg:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne Iub lokalne wladze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 1 4, z tym ze
taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond -
subfundusz bedacy czescig JPMorgan Investment Funds.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie
wspolnotowym.

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majacej siedzib¢ za granica, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajacg si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng — rowniez w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu.
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4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywaé Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a
Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w art.
94a ust. 1 Ustawy.

Art. 68. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat w postaci dtuznych papierow wartosciowych emitowanych,
poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub depozytéw
w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, jest stopa zwrotu z
inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka ptynnosci.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie dtuznych
papieréw wartosciowych, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentow o tym samym
ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dituznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, begdzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu
jego trwania.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibe za granica, albo subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu inwestycyjnego lub
funduszu zagranicznego lub instytucji sktadajacych sie z subfunduszy, beda w szczegélnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania (w takim zakresie, w
jakim Subfundusz bedzie mogt sie tego dowiedzie¢),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspolnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéow  finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania, w
tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Global High Yield Bond, beda
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w szczegolnoscei:
1) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High Yield Bond,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High Yield Bond,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego JPM Global High Yield
Bond, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

6. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, beda w szczegolnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentow bazowych, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz
tempa wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym
biezagcego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego
poziomu ryzyka rynkowego,

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa
instrument pochodny oraz czynniki ryzyka wptywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

7. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okreslone w art. 69 ust. 1 uzalezniona jest
od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, podejmowanej z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynkach instrumentow finansowych.

Art. 69. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz, dazac do realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, moze lokowac:
1) do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa JPM Global High Yield Bond,

2) do 100% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
papierow dtuznych,

3) do 40% Aktywow Subfunduszu w obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe
lub w inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciagniecia dtugu,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie, lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie
wspolnotowym.

3. Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granica, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspodlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca si¢ z
subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci
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swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu tagcznie w papiery warto§ciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 8, nie moze lokowa¢ wiecej
niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowe;.

8. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w
ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Fundusz moze lokowac do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD Iub mi¢dzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo czlonkowskie.

10. Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9, przy czym laczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

11. Fundusz dziatajac na rzecz Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 9 i
10, w stosunku do papieréw warto§ciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 11, Fundusz dzialajac na rzecz Subfunduszu, jest obowiazany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Art. 69a. Instrumenty Pochodne

1. Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 2, sa przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie): Australia:
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock Exchange,
Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki:
Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange,
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NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, NyseArca,
ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego po dniu,
w ktoérym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie 0 wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz.
U.z 2019r. poz. 1516).

2)umowa ma ha celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)kursoéw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,

c)wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowiagzan Subfunduszu,

d)baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 67
ust. 1 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

e)wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 67 ust. 1
pkt 1, 2i 4, lub przez rozliczenie pieni¢zne.

3)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)strong transakcji jest podmiot z siedzibg w panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych panstwach
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a)instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b)instytucje finansowe z siedziba w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie,

2)instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3)instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,
4)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5)umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a)kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu,
c)wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
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zobowigzan Subfunduszu;

6)baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 67 ust. 1 pkt
1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7)wykonanie nastapi przez dostawg instrumentow finansowych, o ktérych mowa w 67 ust. 1 pkt 1,
214, lub przez rozliczenie pienigzne,

8)dokonuje transakcji w ramach umow:a)kontraktow terminowych (futures, forward), b)opcji,
c)kontraktow swap.

. Fundusz, dziatajagc w imieniu Subfunduszu, zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka
kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega nastepujacym ograniczeniom:

1)nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na rzecz
Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego,

2)suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umoéw oraz wartosci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentow Pochodnych nie moze przekroczy¢ WartosciAktywow Netto
Subfunduszu,

3)suma wartosci lokat Subfunduszu oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 2, nie moze przekroczy¢
200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

. W przypadku zawierania przez Fundusz, dziatajacy w imieniu Subfunduszu umoéw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Subfundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie
pieniezne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktérych Baze stanowig
nastepujace instrumenty:

1)indeksy gietdowe,

2)dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
3)kursy walut,

4)stopy procentowe.

. Fundusz, dziatajac w imieniu Subfunduszu, stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o
ktorych mowa w ust. 4:

1)ptynnos¢ instrumentu oraz zwiagzana z nig wielkos¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2)wielko$¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Subfundusz bedzie zajmowal pozycj¢ dluga w danym Instrumencie
Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka,

3)koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4)dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz, dziatajagc w imieniu Subfunduszu stosuje nastgpujgce warunki zastosowania instrumentow,
o ktorych mowa w ust. 4:

1)Subfundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne wcelu sprawnego zarzadzania Subfunduszem
w nastepujacych sytuacjach:
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a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub plynno$ci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany al okacji w
Instrumencie Bazowym,

b)w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow Subfunduszu do docelowej struktury Aktywow
Subfunduszu wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;.

2)Subfundusz obowigzany jest utrzymywaé cze§¢ Aktywédw Subfunduszu na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji, aktywa te obejmujg w szczegolnosci:
a)papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku,
gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku
Pieni¢znego lub innych praw majatkowych,

b)srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowaneprzez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo czlonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pienig¢zne.

3)Subfundusz obowiazany jest dokonywaé¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a)ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw,
cen lub wartosci sktadnikow stanowiacych Bazg Instrumentow Pochodnych,

b)ryzyka rozliczenia transakcji,

c)ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Fundusz, dzialajac w imieniu Subfunduszu jest

obowigzany uwzglgdnia¢ warto§¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pienig¢znego
stanowiacych Baze Instrumentéw Pochodnych.

. Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢ wprzypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia

indeksy.

Art. 70. Zasady polityki inwestycyjnej JPM Global High Yield Bond

1.

Celem inwestycyjnym JPM Global High Yield Bond (,,Global High Yield Bond”) jest osiaganie
stopy zwrotu powyzej zwrotu ze $wiatowych rynkow obligacji poprzez inwestowanie przede
wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe przedsigbiorstw o ratingu ponizej inwestycyjnego na
calym $wiecie, z zastosowaniem w stosownych przypadkach finansowych instrumentéw
pochodnych. Na potrzeby niniejszego artykutu, jezeli jest w nim mowa o Subfunduszu, rozumie si¢
przez to JPM Global High Yield Bond, natomiast jezeli jest w nim mowa o Funduszu, rozumie si¢
przez to JPMorgan Investment Funds.

Subfundusz inwestuje co najmniej 67% swoich aktywow (z wylaczeniem $rodkow pienig¢znych i
innych aktywow pienigznych), bezposrednio Ilub w wyniku zastosowania finansowych
instrumentow pochodnych, w dluzne papiery warto§ciowe przedsiebiorstw o ratingu ponizej
inwestycyjnego. Emitenci tych papierow wartosciowych moga mie¢ siedzibe w dowolnym kraju, w
tym na rynkach wschodzacych.

Subfundusz moze dokonywac inwestycji w dluzne papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu
inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje w finansowe instrumenty pochodne na potrzeby osiagnigcia celu
inwestycyjnego. Instrumenty te moga by¢ takze stosowane w celach zabezpieczenia. Instrumenty te
mogg obejmowaé migdzy innymi kontrakty terminowe futures, opcje, kontrakty roznic kursowych
(ang. contracts for difference), kontrakty terminowe forward na instrumenty finansowe i opcje na
tego typu kontrakty, instrumenty powigzane z ryzykiem Kredytowym, hipoteczne TBA oraz
kontrakty swapowe zawierane W ramach prywatnych umow, a takze inne dtuzne, walutowe oraz
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kredytowe instrumenty pochodne.

Krotkoterminowe instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty w instytucjach kredytowych moga
by¢ utrzymywane w charakterze pomocniczym.

Subfundusz moze takze inwestowa¢ w UCITS 1 inne UCI.

Subfundusz moze inwestowac¢ w aktywa denominowane w dowolnej walucie, a jego ekspozycja na
ryzyko walutowe moze podlega¢ zabezpieczeniu.

Ogolne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okre§lonym Prospektem emisyjnym JPMorgan
Investment Funds:

1) a) Fundusz moze inwestowaé wytacznie w:

i) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do oficjalnego
notowania na gietdach papieréw wartosciowych; i/lub

i) Zbywalne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego stanowiace przedmiot
obrotu na innym rynku regulowanym:; i/lub

iii) Ostatnio wyemitowane zbywalne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego,
jezeli warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o oficjalne notowanie na rynku
regulowanym, a dopuszczenie do obrotu ma nastapi¢ w ciggu jednego roku od daty emisji; i/lub

iv) Jednostki uczestnictwa UCITS, ktore otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, /lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania (,,UCI")
W rozumieniu pierwszego i drugiego akapitu art. 1, ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE, z siedziba w
panstwie cztonkowskim UE lub w innym kraju pod warunkiem, ze;

- takie inne UCI otrzymaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w trybie przewidzianym
przepisami, ktore stanowia, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez CSSF za rownorzedny
nadzorowi sprawowanemu na zasadach wynikajacych z przepiséw prawa wspolnotowego, i ze
organy nadzoru wspotpracuja ze soba w wystarczajacym zakresie,
- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa takich innych UCI jest rOwnowazny
poziomowi gwarantowanemu posiadaczom jednostek uczestnictwa UCITS, a w szczegolnoscei,
ze zasady podziatu aktywow, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek oraz niezabezpieczonej
sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigZnego sa
rownowazne wymogom wynikajacym z dyrektywy 2009/65/WE,
- sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci gospodarczej takich innych UCI obejmuje poiroczne i roczne
sprawozdania finansowe umozliwiajace ocene aktywow i zobowiazan, dochodoéw i transakcji
w okresie sprawozdawczym,
- nie wigeej niz 10% aktywow UCITS lub innych UCI, ktorych nabycie si¢ przewiduje, zgodnie
z ich dokumentami zatozycielskimi, moze w sumie inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa
innych UCITS badz innych UCI; i/lub
V) Depozyty w instytucjach kredytowych, ptatne na zadanie lub z prawem wycofania $rodkow,
wymagalne w terminie nie wigcej niz 12 miesi¢cy pod warunkiem, Ze instytucja kredytowa ma swa
siedzibe w panstwie cztonkowskim unii Europejskiej lub, jesli siedziba instytucji kredytowej miesci
si¢ w kraju niebedagcym panstwem cztonkowskim UE, pod warunkiem ze instytucja kredytowa
podlega zasadom ostroznosciowym uznanym przez CSSF za rownowazne zasadom okreslonym
przepisami prawa wspolnotowego; i/lub

vi) Finansowe instrumenty pochodne, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w formie
pieni¢znej, stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w ust. i) i ii)
powyzej lub finansowe instrumenty pochodne stanowigce przedmiot obrotu pozagietdowego
(,,pozagieldowe instrumenty pochodne”) pod warunkiem, ze:

-71-



Statut
Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

baze transakcji stanowiag instrumenty wskazane w niniejszym punkcie 1) a), indeksy

finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére Subfundusze moga
inwestowac¢ zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi;

- drugg strong transakcji pozagietdowym instrumentami pochodnymi sg instytucje podlegajace
nadzorowi ostroznosciowemu i nalezace do kategorii zatwierdzonych przez luksemburski organ
nadzoru;

- pozagietdowe instrumenty pochodne podlegaja rzetelnej i weryfikowalnej codziennej wycenie
oraz mozna je sprzedacé, zlikwidowac¢ lub zamkna¢ w drodze transakcji odwrotnej w dowolnym
czasie po cenie rownej ich warto$ci godziwej na stosowne zlecenie Zarzadu.

i/lub
vii) Instrumenty rynku pieni¢znego inne niz te stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym,
jezeli emisja lub emitent takich instrumentéw podlega regulacji dla celow ochrony inwestorow oraz
oszczgdnosci oraz pod warunkiem, ze takie instrumenty sa;

a. emitowane lub gwarantowane przez wladze centralne, regionalne badz lokalne lub
przez bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza UE lub, w przypadku panstwa
federacyjnego, przez jednego z czlonkéw federacji badz przez publiczny organ
mig¢dzynarodowy, do ktorego nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE; lub

b. emitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego dowolne papiery warto$ciowe stanowia
przedmiot obrotu na rynkach regulowanych, o ktorych mowa w 1) a) i) oraz ii) powyzej;

C. emitowane lub gwarantowane przez instytucje kredytowa, ktorej siedziba znajduje si¢
w kraju bedacym panstwem cztonkowskim OECD i panstwem cztonkowskim FATF; lub

d. emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty podlegaja ochronie inwestoréw rownowazne;j
z tg okreslona w sekcji a. b. lub c. powyzej oraz pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktorej kapitat i rezerwy wynoszg przynajmniej dziesi¢¢ milionéow euro (10.000.000 EUR) i
ktora prezentuje oraz publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg
dyrektywa 78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy kapitalowej zajmuje si¢
finansowaniem grupy badz jest podmiotem, ktory zajmuje si¢ finansowaniem instrumentow
sekurytyzacyjnych korzystajacych z bankowej rezerwy ptynnosci.

b) Ponadto Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne
papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego innego niz te, o ktorych mowa w a) powyzej.

2) Fundusz moze, w charakterze pomocniczym, utrzymywac salda aktywow ptynnych.

3)

a) 1) Fundusz inwestuje nie wigcej niz 10% aktywow kazdego Subfunduszu w zbywalne papiery
warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jeden podmiot.

Fundusz nie moze inwestowac wigcej niz 20% aktywow ogoétem danego Subfunduszu w depozyty w
jednym podmiocie.

Ekspozycja Subfunduszu na ryzyko kontrahenta w ramach transakcji pozagieldowymi instrumentami
pochodnymi nie moze przekracza¢ 10% jego aktywow, jezeli druga strona jest instytucja kredytowa,
o ktorej mowa w 1) a) v) powyzej, lub 5% jego aktywow w pozostatych przypadkach.

i) Warto$¢ ogdtem zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego
posiadanych przez Fundusz w imieniu Subfunduszu, a emitowanych przez podmioty, w papiery
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ktorych Fundusz inwestuje wigcej niz 5% aktywow takiego Subfunduszu, nie moze przekraczac¢ 40%
warto$ci aktywow takiego Subfunduszu.

Ograniczenie to nie obowigzuje wzglgdem depozytow i transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi  dokonywanych z instytucjami finansowymi podlegajacymi  nadzorowi
ostrozno$ciowemu.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw, o ktérych mowa w punkcie 3) a) i), Fundusz nie moze taczy¢
w przypadku kazdego Subfunduszu:

- inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumentéw rynku pieni¢znego

emitowanych przez jeden podmiot i/lub

- depozytow ztozonych w jednym podmiocie i/lub

- ekspozycji wynikajacych z transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi

dokonywanych z jednym podmiotem, w zakresie przekraczajacym 20% jego aktywow.
iii) Limit 10%, o ktorym mowa w podpunkcie 3) a) i) powyzej, podlega podwyzszeniu maksymalnie
do 35% w przypadku zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pieni¢znego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE, jego wiladze lokalne badz
agencje lub przez inny kwalifikujacy si¢ kraj badz publiczne organy migdzynarodowe, ktorych
cztonkiem jest jedno lub wigcej panstw cztonkowskich UE.

iv) Limit okreslony w pierwszym akapicie punktu 3) a) i) moze wynosi¢ maksymalnie 25% w
przypadku niektorych instrumentow dluznych emitowanych przez instytucje kredytowa z siedzibg w
UE, podlegajaca z mocy obowigzujagcego prawa szczegdlnemu publicznemu nadzorowi
zmierzajacemu do zapewnienia ochrony posiadaczom jednostek uczestnictwa. W szczegdlnosci
kwoty wynikajace z emisji takich instrumentéw dtuznych musza podlegaé inwestowaniu zgodnie z
przepisami obowigzujacego prawa w aktywa, ktore przez caly okres waznosci instrumentow
dtuznych moga stanowi¢ zabezpieczenie roszczen zwigzanych z powyzszymi instrumentami oraz
ktére w przypadku upadtosci emitenta zostatyby uzyte na zasadach pierwszenstwa do zwrotu kwoty
kapitatu oraz wyptaty naliczonych odsetek.

Jezeli Subfundusz inwestuje wigcej niz 5% swoich aktywow w instrumenty dtuzne, o ktérych mowa
w akapicie wyzej i emitowane przez jeden podmiot, wartos¢ ogotem takich inwestycji nie moze
przekracza¢ 80% warto$ci aktywow Subfunduszu.

V) Zbywalne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyszczegolnione w ust. iii) i
iv) powyzej nie sa uwzgledniane przy obliczaniu limitu 40%, o ktorym mowa w punkcie 3) a) ii)
powyzej.

Spotki nalezace do tej samej grupy dla celow sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 83/349/EWG lub zgodnie z uznanymi
miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci, traktuje si¢ jako pojedynczy podmiot dla celow
kalkulacji limitow, o ktoérych mowa w punkcie 3) a).

Subfundusz moze inwestowaé tacznie do 20% aktywow w zbywalne papiery warto§ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach tej samej grupy.

b)i) Bez uszczerbku dla limitéw okreslonych w punkcie 4 ponizej, limity wskazane w punkcie 3 a)
powyzej ulegajg podwyzszeniu maksymalnie do poziomu 20% w przypadku inwestycji w akcje i/lub
dtuzne papiery warto§ciowe emitowane przez ten sam podmiot, jezeli zgodnie z prospektem
emisyjnym, celem polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest powielanie sktadu okreslonego indeksu
akcji lub dtuznych papierow wartosciowych uznanego przez CSSF, pod nastgpujacymi warunkami:

- sktad indeksu cechuje wystarczajace zréznicowanie,
- indeks stanowi odpowiedni poziom referencyjny dla rynku, ktorego dotyczy,
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4) a)

- indeks jest publikowany w odpowiedni sposob.
if) Limit wskazany w punkcie 3) b) i) powyzej ulega podwyzszeniu do poziomu 35%, jezeli okaze
si¢ to uzasadnione wyjatkowymi warunkami panujacymi na rynku, w szczegoélnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone zbywalne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienigeznego stanowczo dominujg. Inwestycje do wysokoséci takiego limitu sag dozwolone wytacznie
w przypadku instrumentéw jednego emitenta.

iii) Niezaleznie od postanowien punktu 3 a) Fundusz ma prawo inwestowa¢ do 100% aktywow
dowolnego Subfunduszu, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery warto§ciowe
i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE,
przez jego wiadze lokalne lub agencje, badz przez inne panstwo cztonkowskie OECD lub przez
publiczne organy miedzynarodowe, ktorych cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich
UE, pod warunkiem ze taki Subfundusz posiada papiery warto$ciowe z przynajmniej szesciu roznych
emisji, a papiery warto$ciowe z jednej emisji nie moga stanowi¢ wigcej niz 30% aktywoéw ogdtem
takiego Subfunduszu.

Fundusz nie moze nabywac:

i) Akcji dajacych prawa glosu, ktore umozliwiatyby mu wywieranie znaczacego wplywu na
zarzadzanie podmiotem emitujacym; lub

i) Wiecej niz:
a. 10% akcji bez prawa glosu tego samego emitenta; i/lub
b. 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta; i/lub
c. 25% jednostek uczestnictwa tego samego UCITS i/lub innych UCI; i/lub
d. 10% instrumentow rynku pienieznego tego samego emitenta;

Limity okreslone w punkcie 4) a) ii) b. c. i d. mozna zignorowaé¢ w momencie zakupu, jezeli w takim
czasie warto$¢ brutto dluznych papierow wartosciowych lub instrumentoéw rynku pieni¢znego, badz
jednostek uczestnictwa lub warto§¢ netto instrumentow bedacych w emisji nie moze zostaé
obliczona.

b) Postanowienia punktow 4 a) i) oraz 4 a) ii) powyzej wylgcza si¢ w odniesieniu do:

i) zbywalnych papieréw warto§ciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze lokalne;

ii) zbywalnych papieréw warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienig¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo niebedace cztonkiem UE;

iii) zbywalnych papierow warto$ciowych oraz instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych przez
publiczne organy miedzynarodowe, ktorych czlonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich
UE;

iv) akcji posiadanych przez Subfundusz w kapitale spotki zatozonej w panstwie niebedacym
cztonkiem UE, ktdéra inwestuje swoje aktywa glownie w papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty z siedziba w takim panstwie, gdzie z mocy przepisOw obowigzujacych w tym panstwie,
taki stan posiadania sktada si¢ na jedyna mozliwos$¢, dzigki ktorej Subfundusz moze inwestowaé w
papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty z takiego panstwa; Niniejsze odstgpstwo
obowigzuje jednak tylko wowczas, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niebedacego cztonkiem UE przestrzega limitdw okreslonych w punkcie 3) a), 4) a) i) oraz ii) i 5).
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5) a)

b)

d)

V) akcji posiadanych przez jedng lub wigksza liczbe spotek inwestycyjnych w kapitale jednostek
zaleznych, ktore wytacznie w swoim lub w ich imieniu zajmuja si¢ tylko zarzadzaniem, doradztwem
lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym jednostka zalezna jest zlokalizowana, w przypadku
odkupu akcji na wniosek uczestnikow.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu definicji
zawarte] w punkcie (1) a) (iv), pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wszystkich aktywow
Subfunduszu podlega inwestycji w jednostki uczestnictwa UCITS i/lub innych UCI.

Spotka zarzadzajaca nie nalicza oplaty za subskrypcje lub optaty za odkup ani rocznej oplaty za
zarzadzanie i doradztwo w przypadku UCITS i/lub innych UCI, w ktére Fundusz moze inwestowac
i ktore;

i) sg przez nig zarzadzane samodzielnie, bezposrednio lub posrednio, lub

ii) sg zarzadzane przez spotke, z ktora spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez;
a. wspolny zarzad, lub

b. wspolng kontrole, lub
C. bezposredni lub posredni udziat przekraczajacy 10% kapitatu lub praw glosu.

W swoim rocznym sprawozdaniu finansowym Fundusz wykazuje roczng optate za zarzadzanie i
doradztwo ogélem pobierang zaréwno od stosownego Subfunduszu, jak i od UCITS oraz innych
UCI, w ktére Subfundusz inwestowat w danym okresie.

Inwestycje bazowe utrzymywane przez UCITS lub inne UCI, w ktére Fundusz inwestuje, nie musza
by¢ uwzgledniane dla celéw ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 3) a) powyzej.

W przypadku, gdy Subfundusz moze, zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng, inwestowaé posrednio
za posrednictwem swapow przychodu catkowitego (ang. total return swaps) w jednostki uczestnictwa
UCITS i innych UCI. zastosowanie maja takze limity 5% i 10% przewidziane w punkcie a) powyzej,
z tym ze potencjalne straty z tytulu takich kontraktéow swapowych, wraz z bezposrednimi
inwestycjami w UCITS i inne UCI, nie moga przekroczy¢ odpowiednio 5% lub 10% facznie
aktywow netto wiasciwego Subfunduszu. W przypadku, gdy takie UCITS sa Subfunduszami
Funduszu, kontrakt swapowy musi zapewnia¢ rozliczenie pieni¢zne.

6) Ponadto Fundusz nie moze-.

a) inwestowa¢ w metale szlachetne, towardw, kontrakty towarowe ani certyfikaty je reprezentujace, ani
zawiera¢ transakcji ich dotyczacych;

b) nabywac¢ lub sprzedawac nieruchomosci ani zadnych opcji, praw lub udziatéw w nieruchomos$ciach pod
warunkiem, ze Fundusz moze inwestowaé w zbywalne papiery zabezpieczone na nieruchomosciach lub
udziatach w nieruchomosciach lub emitowane przez spotki inwestujace w nieruchomosci lub udziaty w
nieruchomosciach;

c) realizowaé niezabezpieczonej sprzedazy zbywalnych papierow wartoSciowych ani innych
instrumentéw finansowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani jednostek uczestnictwa UCITS i/lub
innych UCI, o ktérych mowa powyzej;

d) udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani dziata¢ w charakterze gwaranta w imieniu 0séb trzecich, pod
warunkiem ze niniejsze ograniczenie nie zakazuje Funduszowi:

i) pozyczania papierow warto$ciowych ze swojego portfela ani
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7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

ii) nabywania zbywalnych papierow warto§ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego ani innych
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w punkcie 1) a) iv), vi) i vii), jezeli nie s3 one w pelni
optacone;

e) pozyczac na rachunek dowolnego Subfunduszu kwot przekraczajacych 10% aktywow ogdtem takiego
Subfunduszu, przy czym wszelkie takie pozyczki moga by¢ zaciagane tymczasowo. Fundusz moze jednak
nabywa¢ waluty obce w drodze pozyczek zabezpieczonych inng pozyczka;

f) obcigza¢ hipoteka, zastawiaé, ani w inny sposob obcigzaé tytutem zabezpieczenia splaty zadluzenia
wszelkich papierow wartosciowych utrzymywanych na rachunek jakiegokolwiek Subfunduszu, z
zastrzezeniem przypadkow, gdy moze to by¢ niezbedne w zwigzku z pozyczkami, o ktérych mowa
powyzej, a wowczas obcigzenia hipoteczne, zastawy lub inne obciazenia nie moga przekroczy¢ 10%
warto$ci aktywow kazdego Subfunduszu. W zwigzku z transakcjami pozagieldowymi, w tym miedzy
innymi transakcjami swapowymi, opcyjnymi lub walutowymi kontraktami terminowymi forward badz
kontraktami terminowymi futures, depozyt papieréw warto$ciowych lub innych aktywoéw na oddzielnym
rachunku nie jest dla niniejszych celéw uznawany za obcigzenie hipoteczne, zastaw ani inne obcigzenie;

g) wystepowac jako subemitent badz pod-subemitent w odniesieniu do papieréw warto§ciowych innych
emitentow;

h) inwestowa¢ we wszelkie zbywalne papiery warto$ciowe wiazace si¢ z przyjeciem nieograniczonej
odpowiedzialnosci.

w zakresie, w jakim emitent jest. podmiotem prawnym z wieloma subfunduszami, w przypadku
ktorych aktywa subfunduszu sa wylacznie zastrzezone dla inwestorow takiego subfunduszu oraz dla
wierzycieli, ktorych roszczenie powstalo w zwiazku z utworzeniem, funkcjonowaniem badz
likwidacja takiego subfunduszu, kazdy subfundusz nalezy uznawac za odrgbnego emitenta dla celow
zastosowania zasad dywersyfikacji ryzyka przewidzianych w punkcie 3) a); 3) b) 1) oraz ii), a takze
5) powyzej.

W ciagu pierwszych szeéciu miesigcy od wprowadzenia do obrotu nowy Subfundusz moze odstapié¢
od ograniczen okreslonych w punkcie 3) i 5), ale jednoczesénie jest zobowigzany do przestrzegania
zasady dywersyfikacji ryzyka.

Kazdy Subfundusz musi zapewni¢ odpowiedni rozklad ryzyka Inwestycyjnego w drodze
wystarczajacej dywersyfikacji.

Fundusz ponadto zobowiazany jest do przestrzegania wszelkich dodatkowych ograniczen, jakie
moga wynika¢ z wymogow naktadanych przez organy regulacyjne krajow, w ktoérych akcje sg
wprowadzane do obrotu.

Fundusz nie musi przestrzega¢ procentowych limitow inwestycyjnych w przypadku wykonywania
praw subskrypcji zwigzanych z papierami warto§ciowymi stanowigcymi czg¢s¢ jego aktywow.

Jesli okreslone powyzej limity procentowe zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych od
Funduszu lub wskutek wykonania praw subskrypcji, Fundusz musi przyjac¢ jako priorytetowy cel
swoich transakcji handlowych naprawienie takiej sytuacji, uwzgledniajac jednoczesnie intereséw
uczestnikow.

Zgodnie z postanowieniami punktu 1. a) vi) powyzej Fundusz moze, w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu, dokonywa¢ inwestycji w finansowe instrumenty pochodne, w tym w szczegolnosci w
finansowe kontrakty terminowe futures, opcje (na akcje, stopy procentowe, indeksy, obligacje,
waluty, indeksy towarowe lub inne instrumenty), kontrakty terminowe forward (w tym terminowe
kontrakty walutowe), swapy (w tym swapy przychodu catkowitego (ang. total return swaps), swapy
walutowe, swapy na indeksy towarowe, swapy na stopy procentowe i swapy na koszyki akcji),
kredytowe instrumenty pochodne (w tym kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane
niewykonaniem zobowigzania (ang. credit default derivatives), swapy ryzyka kredytowego (ang.
credit default swaps) oraz instrumenty pochodne na spread kredytowy (ang. credit spread
derivatives)), warranty, hipoteczne TBA i strukturyzowane finansowe instrumenty pochodne takie
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14)

15)

16)

jak papiery wartosciowe powiazane z ryzykiem kredytowym lub papiery wartoSciowe powiazane z
akcjami.

Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych nie moze powodowac odejécia Funduszu od
celow inwestycyjnych wyszczegélnionych w Zalaczniku III ,,Szczegélowe informacje o
Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan Investment Funds. Jesli Subfundusz zamierza
wykorzysta¢ finansowe instrumenty pochodne do celow innych niz efektywne zarzadzanie portfelem
lub zabezpieczenie ryzyka rynkowego badz walutowego, informacje na ten temat przedstawiono w
Zataczniku 111 ,,Szczegdlowe informacje o Subfunduszach” do Prospektu emisyjnego JPMorgan
Investment Funds,

Kazdy Subfundusz moze dokonywaé inwestycji w finansowe instrumenty pochodne w ramach
limitéw okreslonych w punktach 3) a) v) i vi) powyzej, pod warunkiem ze ekspozycja na aktywa
bazowe nie przekroczy tacznie limitdéw inwestycyjnych okreslonych w punktach 3) a) i) do vi)
powyzej. W przypadku, gdy Subfundusz inwestuje w indeksowe finansowe instrumenty pochodne,
inwestycje te nic muszg by¢ taczone z limitami okreslonymi w punkcie 3) a) powyzej. W przypadku,
gdy instrument pochodny jest sktadnikiem zbywalnego papieru warto§ciowego lub instrumentu
rynku pieni¢znego, nalezy to uwzgledni¢ przy przestrzeganiu wymogoéw tego ograniczenia. W
przypadku zajmowania krotkich pozycji w instrumentach pochodnych, Subfundusz utrzymuje
wystarczajace aktywa ptynne (w tym, jesli dotyczy, odpowiednio ptynne pozycje dlugie) do pokrycia
w kazdym czasie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z jego pozycji w finansowych
instrumentach pochodnych (w tym pozycji krétkich)

Techniki i instrumenty finansowe (pozyczki papierow warto§ciowych, sprzedaz z prawem odkupu,
a takze odkup i odkup zwrotny) moga by¢ stosowane przez kazdy Subfundusz w celu wypracowania
dodatkowych zyskow kapitatowych lub dochodéw albo w celu ograniczenia kosztow lub ryzyka w
maksymalnym dozwolonym zakresie i w ramach limitdw ustalonych w (i) art. 11 Rozporzadzenia
Wielkiego Ksigcia z dnia 08 lutego 2008 r. w sprawie niektorych okreslen stosowanych w prawie
luksemburskim, (ii) okélniku CSSF nr 08/356 w sprawie zasad dotyczacych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania, ktore stosuja okreslone techniki i instrumenty w zwiazku ze zbywalnymi
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego (,,0kolnik CSSF nr 08/356") oraz (iii)
innych obowiazujacych ustawach, rozporzadzeniach, okolnikach i zaleceniach CSSF. Istotna czgs$¢
dochodow generowanych w ramach programu pozyczania papierow warto§ciowych przystuguje
uczestniczacym Subfunduszom, a pozostala czg$¢ tych dochoddéw dzieli si¢ migdzy spotke
zarzadzajaca (z tytulu nadzorowania programu) a JPMorgan Chase Bank, N.A. (z tytulu petnienia na
rzecz Funduszu funkcji agenta ds. pozyczek papierow wartosciowych). Przychody netto Funduszu z
tytulu transakcji pozyczania papieréw wartoSciowych sg wykazywane w publikowanych przez
Fundusz $rodrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych. Pozyczkobiorcy papieréw
warto§ciowych pozyczonych przez uczestniczace Subfundusze s3 zatwierdzani przez spotke
zarzadzajaca po przeprowadzaniu odpowiedniej oceny ich statusu i sytuacji finansowe;.
Zabezpieczenie pieni¢gzne otrzymane w zwiagzku ze stosowaniem takich technik i instrumentéw moze
podlegaé reinwestycji, zgodnie z ustawami, rozporzadzeniami i innymi regulacjami powolanymi
powyzej, w:

(@) akcje lub jednostki uczestnictwa UCI rynku pieni¢znego obliczajagce Wartos¢ Aktywow

Netto codziennie i posiadajace rating AAA lub réwnorzedny;

(b) krotkoterminowe depozyty bankowe;

(© instrumenty rynku pieni¢znego okreslone w dyrektywie 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007
r;

(d) obligacje krotkoterminowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa cztonkowskie UE,
Szwajcari¢, Kanadg, Japonig lub Stany Zjednoczone Ameryki lub przez wtadze lokalne tych
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panstw badz organizacje oraz instytucje ponadnarodowe o zasiggu unijnym, regionalnym
lub globalnym;

(e) obligacje emitowane lub gwarantowane przez renomowanych emitentéw, oferujace
odpowiednig ptynno$¢; oraz

) transakcje obejmujace umowy z odkupem zwrotnym (ang. reverse repurchase agreements)
zgodne z przepisami rozdziatu I (C) (a) okdlnika CSSF nr 08/356.

W zakresie wymaganym postanowieniami okélnika CSSF nr 08/356 reinwestowanie zabezpieczen pienieznych
nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu globalnej ekspozycji Subfunduszu.

Art. 71. Wysoko$¢ oplat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy JP M

Global High Yield Bond

Roczna oplata za zarzadzanie i doradztwo w przypadku tytutow uczestnictwa JPM Global High
Yield Bond Fund C wynosi 0,45%.

Optata, o ktérej mowa w ust. 1 obliczana jest jako procent §redniego dziennego stanu aktywow netto
JPM Global High Yield Bond Fund C. Roczna optata za zarzadzanie i doradztwo jest naliczana w
okresach dziennych i ptatna co miesigc z dotu wedhug maksymalnej stawki okreslonej w ust. 1.
Spotka zarzadzajaca JPM Global High Yield Bond FundC moze wedlug wlasnego uznania i w
stosownym czasie (co w pewnych okoliczno$ciach moze oznaczaé¢ codziennie) podejmowac decyzje
0 zmianie stawki tej optaty w zakresie od warto$ci maksymalnej okreslone w ust. 1 do 0,0%.

Art. 72. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 73. Wysoko$¢é minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

la.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ziotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 1 1 ust. la, w stosunku do
wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w tym na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktorych mowa w ust. 3, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. Informacja taka moze roéwniez by¢ przekazana w
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inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty.

Art. 74. Maksymalne wysokoSci oplat
1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 zlotych.

2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

3. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roéznica pomigdzy
stawka 5,5% oraz maksymalng stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

Art. 75. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem i pokrywanie kosztow
Subfunduszu

1. Zuwzglednieniem postanowien ust. 10, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywow nastgpujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie papierow
wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym przechowywaniem Aktywow
Subfunduszu za granica) oraz prowizje i oplaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow warto$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

4) koszty 1 wynagrodzenie bieglych rewidentow z tytutlu badania i przegladu sprawozdan
finansowych,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i publikacji
przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obcigzenia natozone przez wilasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym
oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy 0 prowadzenie rejestru
aktywow,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu,
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11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawne;.

—zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 51 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i beda
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia
lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy panstwowe.

3. Koszt, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wiekszy niz 100.000
zt rocznie.

4. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
rownowartos¢ w ztotych iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie
ogloszenia likwidacji oraz kwoty 20.000 Euro — za okres trwania likwidacji. Kwota w Euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia
likwidacji Funduszu.

5. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz
réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 20.000 Euro za okres trwania likwidacji.

6. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

7. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10 stanowi koszt limitowany i1 nie moze by¢ wigkszy niz 0,2%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

8. Koszt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

9. Koszt, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12 stanowi koszt limitowany i nie moze by¢ wigkszy niz 25.000
zt w roku kalendarzowym.

10. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegodlnosSci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 3-9, pokrywa Towarzystwo ze $rodkow
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

11. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwiazanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzj¢ podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwatly.

12. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnos$ci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywow oraz w art. 72 ust.
1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytulu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

13. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny poprzedzajacy ujecie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zobowigzan, z ktorych wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedhug
zasady proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania
zobowigzania.

14. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli si¢ proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana tranakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem tranakcji dla danego Subfunduszu.

15. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem.
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16. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 15 nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,
od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A,

2) 1,20% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366
dni, od $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkéw Funduszu do pigtnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.

17.Przez $rednioroczng Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu, rozumie si¢ $rednig arytmetyczna

warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z kazdego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym.

18. W przypadku lokowania przez Fundusz Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub

certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie bedzie pobieraé wynagrodzenia ani
obcigza¢ Subfunduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem Aktywéw Subfunduszu w takie
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.
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